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KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2021 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinurly Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gegmiy

Dipnot Cari Donem Onceki Donem

VARLIKLAR Referanslari 30.09.2021 31.12.2020
Dénen Varhiklar 1,223,366,647 832,651,371
Nakit ve Nakit Benzerleri 51 181,510,289 231,838,486
Ticari Alacaklar 487,277,259 309,137,129
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.1-28 290,046 601,746
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6.1 486,987,213 308,535,383
Diger Alacaklar 37,964,505 10,745,098
Lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7.1-28 4,249,416 1,223,503
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.1 33,715,089 9,521,595
Tiirev Araglar 3,421,350 -
Alim Satim Amagh Tiirev Araglar 14 3,421,350 -
Stoklar 8 389,370,025 218,764,383
Pesin Odenmis Giderler 37,692,659 22,110,439
liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9.1-28 71,694 58,038
Lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9.1 37,620,965 22,052,401
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 7,573,878 -
Diger Donen Varliklar 19.1 60,092,713 40,055,836
Ara Toplam 1,204,902,678 832,651,371
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 11 18,463,969 -
Duran Varliklar 1,012,812,483 559,666,707
Diger Alacaklar 1,406,123 1,015,404
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7.2-27 1,088,856 906,949
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.2 317,267 108,455
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5.2 6,197,135 12,131,743
Yatirirm Amach Gayrimenkuller 10 5,269,000 5,269,000
Maddi Duran Varliklar 12 753,909,327 475,620,812
Kullanim Hakki Varliklar 4,757,363 1,255,785
Maddi Olmayan Duran Varliklar 130,201,154 22,191,930
Serefiye 131 17,696,861 16,855,600
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.2 42,371,570 5,336,330
Marka 13.2 70,132,723 -
Pesin Odenmis Giderler 82,113,814 26,889,933
fliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9.1-28 16,726,878 2,879,777
fliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 9.1 65,386,936 24,010,156
Ertelenmis Vergi Varligi 26 28,958,567 15,292,100
TOPLAM VARLIKLAR 2,236,179,130 1,392,318,078

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2021 TARIiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gegmiy
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
YUKUMLULUKLER Referanslari 30.09.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 895,938,624 404,289,030
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 352,478,900 96,524,702
iskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 352,478,900 96,524,702
- Banka Kredileri 53 352,478,900 96,524,702
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 171,572,365 119,922,002
liskili Olmayan Taraflardan
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 171,572,365 119,922,002
- Banka Kredileri 5.3 163,393,786 116,616,091
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 53 6,996,654 2,252,705
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 1,181,925 1,053,206
Ticari Borglar 305,499,721 152,403,690
liskili Taraflara Ticari Borglar 6.2-28 4,096,793 4,343,142
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6.2 301,402,928 148,060,548
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 20,326,084 9,020,120
Diger Borglar 15,722,818 12,132,168
liskili Taraflara Diger Borglar 7.3-28 2,583,933 6,017,613
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7.3 13,138,885 6,114,555
Tirev Araglar 753,129 -
Alim Satim Amagh Tiirev Araglar 14 753,129 -
Ertelenmis Gelirler 9.2 21,182,992 8,105,037
Donem Kari Vergi Yikiimliligi 26 - 2,265,480
Kisa Vadeli Karsiliklar 8,402,615 3,915,831
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Karsiiklar 17 4,598,992 3,246,896
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 3,803,623 668,935
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 226,656,640 147,970,670
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 132,251,639 93,381,471
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 132,251,639 93,381,471
- Banka Kredileri 5.3 118,013,837 91,414,749
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 53 10,470,660 1,689,531
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalar 3,767,142 277,191
Ticari Borglar 454,387 -
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6-7 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 454,387 -
Ertelenmis Gelirler 9.2 61,505 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7,987,009 5,836,203
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 17 7,987,009 5,836,203
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 26 85,902,100 48,752,996

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KERVAN GIDA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2021 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegmiy
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
OZKAYNAKLAR Referanslari 30.09.2021 31.12.2020
Ozkaynaklar 1,113,583,866 840,058,378
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1,003,710,204 831,466,342
Odenmis Sermaye 20 240,000,000 187,500,000
Geri alinan paylar 20 (7,307,008) -
Hisse senedi ihrag primleri 20 292,898,784 292,898,784
Ortak kontrole tabi tegebbiis veya
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi 2011813 2011.813
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayiplart)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislar) 20 240,335,570 240,335,570
-Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclart (Kayiplari) 20 39,840 (67,720)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklart 20 7,738,723 8,154,416
Diger Yedekler 20 2,500,000 2,500,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22,148,955 1,409,204
Yasal Yedekler 20 22,148,955 1,409,204
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 20 (1,509,226) (25,416,521)
Net Donem Kari/Zarar1 204,852,753 122,140,796
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 20 109,873,662 8,592,036
TOPLAM KAYNAKLAR 2,236,179,130 1,392,318,078

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



KERVAN GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Strl
Denetimden

Gecmemiy

Bagimsiz
Denetimden

Gecmemis

Strl
Denetimden

Gecmemis

Bagimsiz
Denetimden

Gecmemis

Cari Donem

Gecmis Donem

Cari Donem

Cari Donem

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Not 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Hasilat 21 1,254,981,089 698,781,594 579,684,983 227,830,510
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (882,193,981)  (466,357,513) (444,805,263)  (146,886,930)
Briit Kar 372,787,108 232,424,081 134,879,720 80,943,580
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (60,861,779) (30,139,066)  (25,780,110) (11,710,829)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (133,906,438) (58,041,131)  (52,715,595) (17,395,972)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (3,826,660) (2,566,740) (1,565,637) (991,844)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.1 139,609,022 76,897,707 49,208,477 31,414,623
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23.2 (104,004,824) (47,070,462)  (68,134,915) (19,428,804)
Esas Faaliyet Kari 209,796,429 171,504,389 35,891,940 62,830,754
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24.1 54,965,651 3,809,579 54,746,874 78,575
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 24.2 (170,700) (649,237) - (4,032)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin (Zararlarindan) Paylar 24.3 (5,934,608) 2,173,205 (562,726) 1,996,813
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kin 258,656,772 176,837,936 90,076,088 64,902,110
Finansman Gelirleri 25 6,614,970 313,709 (1,607,262) 15,126
Finansman Giderleri (-) 25 (68,782,575) (96,493,031)  (14,480,966) (43,507,397)
Vergi Oncesi Karn) 196,489,167 80,658,614 73,987,860 21,409,839
Vergi Gideri / (Geliri)
Donem Vergi Gideri / (Geliri) 26 (315,132) (11,700,162) 15,720,442 (1,686,396)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 26 5,060,824 3,814,811 2,335,344 2,185,259
Doénem Kéri 201,234,859 72,773,263 92,043,646 21,908,702
Doénem Kary/Zarariin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 20 (3,617,894) 1,543,855 (4,448,008) 141,487
Ana Ortaklik Paylar1 204,852,753 71,229,408 96,491,654 21,767,215
Pay Basina Kazang 27 0.8536 0.4749

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KERVAN GIDA Sz}NAYi VE TiCAR!j:T ANONIM SIiRKETI VE BA(‘;IjI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz Stnirl Bagumsiz
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegcmemiy Gecmemis Gecmemiy Gegcmemiy
Cari Donem Gec¢cmis Donem Cari Donem Cari Donem
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Not 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Doénem Kiar 201,234,859 72,773,263 92,043,646 21,908,702
Diger Kapsamh Gelir:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
- Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglar1 (Azalislari) ) 20 - 121,780,400 - -
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar1 (Kayiplari) 17 134,450 (281,899) 86,177 (33,480)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 26 (26,890) (27,044,672) (17,235) 7,364
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklari 923,686 6,618,186 (8,182,651) 3,019,692
Diger Kapsamh Gelir 1,031,246 101,072,015  (8,113,709) 2,993,576
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 202,266,105 173,845,278 83,929,937 24,902,278
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (2,278,515) 3,939,014  (4,755,062) 1,342,882
Ana Ortaklik Paylari 204,544,620 169,906,264 88,684,999 23,559,396

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Smiflandirilacak
Kar veya Zararda Yeniden Birikmis Diger
Smiflandirilmayacak Birikmis Kapsamh
Diger Kapsamh Gelirler veya Gelirler veya
Giderler Giderler Birikmis karlar

Ortak Kontrole | Maddi Duran | Tammlanms

Tabi Tesebbiis Varhk Fayda Planlan

veya Isletmeleri Yeniden Yeniden Kardan Kontrol

Pay ihra¢ Geri iceren Degerleme Olgiim Ayrilan Gegmis Ana Giicii
Odenmis Primleri Alinan Birlesmelerin Artislar Kazanclarn Yabanci Para Kisitlanmis Diger Yillar Kar/ | Net Dénem | Ortakhga Ait Olmayan Toplam
Sermaye iskontolar: Paylar Etkisi (Azalislary) (Kayiplarn) Cevrim Fakrlari Yedekler Yedekler Zararlari Kar1/ Zaran | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

01.01.2020 itibariyle bakiyeler | gp 000,000 - 2,011,813 | 145,661,858 (29,690) 2,213,810 942,820 | 2,500,000 | (29,988,873) 75,038,736 | 278,350,474 | 5,218,055 | 283,568,529
Transferler 70,000,000 - - - - - - 466,384 - 4,572,352 | (75,038,736) - - -
Bagli ortaklik iktisab1 - - - - - - - - - - - - 352,021 352,021
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - 94,673,712 (219,883) 6,618,186 - - 71,229,408 172,301,423 3,939,014 176,240,437
- Dénem Kar1 (Zarar1) - - - - - - - - - 71,229,408 71,229,408 1,543,855 72,773,263
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 94,673,712 (219,883) 6,618,186 - - - 101,072,015 2,395,159 103,467,174
30.09.2020 itibariyle bakiyeler 150,000,000 - - 2,011,813 240,335,570 (249,573) 8,831,996 1,409,204 | 2,500,000 | (25,416,521) 71,229,408 450,651,897 9,509,090 460,160,987
01.01.2021 itibariyle bakiyeler 187,500,000 | 292,898,784 - 2,011,813 240,335,570 (67,720) 8,154,416 1,409,204 | 2,500,000 | (25,416,521) 122,140,796 831,466,342 8,592,036 840,058,378
Transferler 52,500,000 - - - - | 13,432,743 - 56,208,053 | (122,140,796) - - -
Geri alinan paylar - - | (7,307,008) - - - -| 7,307,008 -| (7,307,008) - (7,307,008) -1 (7,307,008)
Bagli ortaklik iktisabi - - - - - - - - - - - -| 103,560,141 103,560,141
Temettii 6demesi - - - - - - - -| (24,993,750) - (24,993,750) - (24,993,750)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - 107,560 (415,693) - -| 204,852,753 204,544,620 | (2,278,515) 202,266,105
- Donem Kari (Zarari) - - - - - - - - 204,852,753 204,852,753 (3,617,894) 201,234,859
- Diger Kapsamh Gelir (Gider) - - - 107,560 (415,693) - - - (308,133) 1,339,379 1,031,246
30.09.2021 itibariyle bakiyeler | 240,000,000 | 292,898,784 | (7,307,008) 2,011,813 | 240,335,570 39,840 7,738,723 | 22,148,955 | 2,500,000 | (1,509,226) 204,852,753 | 1,003,710,204 | 109,873,662 | 1,113,583,866

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swnrl Swnrh
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gecmemiy
Cari Donem Gecmis Donem
01.01- 01.01-
Not 30.09.2021 30.09.2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (149,337,877) 66,369,404
Dénem Kari 201,234,859 72,773,263
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 270,413,263 107,625,315
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 10-11-12-13 34,366,776 16,570,598
Deger disiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Alacaklarda deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6.1 (1,614,734) 1,285,060
- Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - 484,841
- Maddi duran varlik deger diistikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 24.2 - 548,286
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 17 (363,726) 3,087,792
- Dava ve/veya ceza karsiliklar1 (iptali) ile ilgili diizeltmeler 17 3,134,688 59,897
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 17 1,352,096
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
- Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 2,540,579
- Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri 6.1 (4,264,602) (1,755,111)
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 6.2 5,950,063 2,175,941
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler
- Yatirnm amagl gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger kayplari (kazanglan) ile ilgili
diizeltmeler o 10 - (2,969,447)
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili
Diizeltmeler 25 (305,548) (739,181)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 27,946,772 83,874,386
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler
- Istiraklerin Dagitilmamis Karlar ile Hgili Diizeltmeler 24.3 5,934,608 (2,173,205)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 26 23,482,637 7,885,351
Nakit Dist Kalemlere iligkin Diger Diizeltmeler 3 177,462,454 (1,543,855)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 14 (2,668,221) (1,706,617)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (293,256,990)  (120,099,817)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 6.1-28 311,699 3,746,869
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6.1 (172,572,494) (96,906,880)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
- {ligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 7.1-28 (3,207,820) 5,925,003
- Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7.1 (52,013,061) (7,936,396)
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler 8 (170,605,642)  (50,762,022)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) 9.1-28 (70,806,101) (15,779,679)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
- {ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6.2-28 (246,349) 1,567,476
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6.2 147,846,704 24,304,258
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 18 11,305,964 3,619,847
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
- Tligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 7.3-28 (3,433,680) 7,376,277
- Tligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) 7.3 7,024,330 4,293,032
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 9.2 13,139,460 452,398
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 178,391,132 60,298,761




KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Stnirl Stnirl
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gecmemis
Cari Donem Gec¢cmis Donem
01.01- 01.01-
Not 30.09.2021 30.09.2020
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 178,391,132 60,298,761
Vergi Odemeleri/ladeleri 26 (2,265,480) (14,352,124)
Odenen Faiz 25 9,302,992 9,949,934
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Karsihiklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 2,622,092 (919,459)
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) 12-13 (337,388,613) 11,392,292
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (178,838,213)  (53,742,040)
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan
Nakit Cikiglar1 5.2 - (1,737,053)
Bagli Ortakliklarm Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara Iliskin Nakit Cikislari 3 (178,303,715)  (15,120,000)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 4,736,343 1,780,994
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (85,632,682) (41,065,485)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 13.2 (4,734,331) (500,496)
Yatirim Amagh Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 - 2,900,000
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (18,463,969) -
Verilen Nakit Avans Ve Borglar
-Verilen Diger Nakit Avanslar 9.1 103,560,141 -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 276,924,207 25,536,682
Temettii 6demesi 20 (24,993,750) -
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 5.3 318,527,957 36,617,610
- Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit ¢ikislari - (1,130,994)
Odenen Faiz 25 (9,302,992) (9,949,934)
Geri Alinan Paylarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 20 (7,307,008) -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (51,251,883) 38,164,046
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 20 923,686 6,618,186
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (50,328,197) 44,782,232
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.1 231,838,486 5,179,488
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.1 181,510,289 49,961,720

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kervan Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Kervan Gida veya Sirket) 7 Eyliil 1994 tarih ve 3611 sayili
T.T. Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in kurulus ana soézlesmesinde Kervan Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi olan unvami Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 152. maddesi uyarinca nev’i degistirilmesi yoluyla Kervan Gida Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. ilgili degisiklik 16 Nisan 2007 tarihinde tescil edilmis olup, 20
Nisan 2007 tarihli 6792 sayil Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in merkez adresi Yakuplu Mahallesi Beysan Sanayi Sitesi Fuar Caddesi No:9/1 Beylikdiizii-
Istanbul — Tiirkiye’dir.

Sirket ve bagl ortakliklari ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir. Grup'un biinyesinde 30 Eyliil 2021 tarihi
itibartyla istihdam edilen ¢alisan sayis1 3,203°diir. (31 Aralik 2020: 2,230).

Sirket’in paylar;, 4 Aralik 2020 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmeye
baglamistir. Sirket’in sermaye yapisina dipnot 18’de yer verilmistir.

Grup’un Faaliyet Alanlari

Grup; yumusak seker, sert seker, sakiz, draje ¢ikolata, siirpriz yumurta ve oyuncakli iiriin kategorilerinden
olusan sekerleme sektoriinde faaliyet gostermektedir. Yumusak seker {iriin grubu kapsaminda jelly,
licorice, marshmallow {iriinleri bulunmaktadir. Grup tim bu kategorilerde iretim ve satis faaliyetlerini
yiiriitmektedir. Uretim kapasitesinin biiyiik bir boliimii yumusak seker (jelly, licorice, marshmallow)
triinleri olusturmaktadir. Sakiz grubunda sekerli, sekersiz, yuvarlak sakiz, draje sakiz iiretimi ve satisi
yapilmaktadir.

Grup’un Istanbul ve Manisa illerinde toplam ii¢ adet iiretim tesisi mevcuttur.
Sirket’in Hissedarlari

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle sermayesi 240,000,000 TL (31 Aralik 2020: 187,500,000 TL) olup
ortaklik yapisi asagidadir.

30.09.2021 31.12.2020
Adi Soyadi Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutarn  Pay Oram
Mehmet Siikrii Basar 20,633,600 8.60% 16,120,000 8.60%
Fikret Basar 19,673,600 8.20% 15,370,000 8.20%
Mithat Basar - 0.00% 18,010,000 9.61%
Burhan Basar 20,633,600 8.60% 16,120,000 8.60%
Fahrettin Cezik 20,633,600 8.60% 16,120,000 8.60%
Mahmut Kogum 21,120,000 8.80% 16,500,000 8.80%
Suat Erdem 21,120,000 8.80% 16,500,000 8.80%
Aydin Celik 22,080,000 9.20% 17,250,000 9.20%
Halka A¢ik kisim 66,240,000 27.60% 51,750,000 27.60%
Nurcan {lbahar 2,406,400 1.00% 1,880,000 1.00%
Necla Delal 2,406,400 1.00% 1,880,000 1.00%
Emine Basar 5,763,200 2.40% - -
Omer Faruk Basar 5,763,200 2.40% - -
Yunus Basar 5,763,200 2.40% - -
Betiil Basar 5,763,200 2.40% - -
Toplam 240,000,000 100.0% 187,500,000 100.0%

30 Eylil 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;
9
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Sirket’in 30 Eyliill 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolari, Sirket ve asagida yer alan bagh
ortakliklar kapsamaktadir. Bagli ortakliklarin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla detaylari
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 31 Arahk

2021 2020
Sermaye Sermaye
Unvam Ana faaliyeti pay orani pay

% oram %

Dogrudan kontrol edilen bagh ortakhklar

Sistem Pazarlama Anonim Sirketi I¢ piyasa satis ve 100 100
pazarlama

Diinya93 Dis Ticaret Anonim Sirketi Dis piyasa satis ve 100 100
pazarlama
Draje ¢ikolata ve

Ucantay Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. oyuncakli iiriin iretimi ve 100 100
satis1

Happy Life ilag Ve Saglik Uriinler1 San. Ve Tic. Gida takviyeli iiriinleri 60 60

A.S. satis ve pazarlama

Kervan USA LLC Yurtdisi satig pazarlama 50 50

Kervan Gida Uk Limited Yurtdis: satis pazarlama 100 100

Erti Food Handels Gmbh Yurtdis1 satig pazarlama 55 55

Kervan Rs Limited Yurtdisi satig pazarlama 100 100

Kervan International AB Yurtdis1 satig pazarlama 100 --

Dolayh Olarak Kontrol Edilen Bagh Ortakhklar

Taricho Gida I¢ Ve Dis Ticaret A.S. Yurtdisi satig pazarlama 100 100

Yunus Dagitim Gida Pazarlama San. Ve Tic. A.S. ¢ pryasa satis ve 100 100
pazarlama

Hisar Dagitim Pazarlama A.S. I¢ piyasa satig ve 100 --
pazarlama

Riizgar Dagitim Pazarlama A.S. ¢ pryasa satis ve 100 --
pazarlama

Kelebek 2 Anadolu Gida Paz. San. Ve Tic. Ltd, Sti, 1§ P1yasa satig ve 100 100
pazarlama

Efe Ankara Gida Koz. Temizlik San. Ve Tic. Ltd. ¢ piyasa satig ve 100 _

Sti. pazarlama

ZPC Otmuchow S.A. Dis piyasa yumusak seker 69,3 -
uretimi

PWC Odra S.A. Dis piyasa cikolata iiretimi 73,3 --

Otmuchow Logistyka Sp. Z.0.0.w. Likwidacji Dis piyasa satig ve 69,3 --
pazarlama

Aero Snakc SP. Z.0.0.w. Likwidacji ]?15 piyasa yumusak seker 69,3 -
uretimi

Tornellon Investments D_}S piyasa yatirim 100 -
yonetiml
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlamis Esaslari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, hazirlanmis olup, Teblig’in 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bu standartlar, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari, yayinlanmak tizere 11 Mayis 2021 tarihinde Sirket Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel
kurulda onaylanmadikc¢a kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolari degistirme giiciine
sahiptir.

Konsolidasyona Iligkin Esaslar

Bagli Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cercevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim gogunlugunu se¢me hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarin1 yiiriitme gilicline sahip olmasma bagl olarak, bagh ortakligin faaliyet
sonuglarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu finansal durum tablosu dipnotunda detay1 verilen s6z konusu baglh
ortakliklar1 tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Temel Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

v Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giiciiniin olmasi,

v Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakk1 olmasi,

v Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giicliniin olup olmadigim
yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak tizere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

v Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi,
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v Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,
v Sozlesmeye baglt diger anlagsmalardan dogan haklar ve
v Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki

genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir baglh ortakligin konsolidasyon kapsamia alinmasi1 Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam
kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmaistir.

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli
indirilmistir.

v Konsolide bilanconun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangcoda
bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.
v Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin

0zsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve baglh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis
ve konsolide bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.

v Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklar1 déonen ve duran
varliklar ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti
tizerinden gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satig islemi dncesinde bulunan tutarlari
tizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

v Sirket’in ve baglh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanip, yapilan toplama igleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malmm maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden disiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olugmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

v Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra
“Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

v Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarii diger grup i¢i sirketlerinin
uyguladigi muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmustir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk
Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gosteren bagli ortakligimin fonksiyonel para birimi ABD
Dolar1 (“USD”), Ingiltere’de faaliyet gdsteren bagl ortakhiginin fonksiyonel para birimi Ingiliz Sterlini
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(“GBP”), Rusya da faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Rus Rublesi (“RUB”) ve
Almanya’da faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi ise (“EUR”)’dur. Polonya’da
faaliyet gdsteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi ise (“PLN”)’dir. Isveg’te faaliyet gosteren baglh
ortakliginin fonksiyonel para birimi ise (“SEK”)’tir.

Sirket’in Tirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakligimin fonksiyonel para birimi ise Tiirk Liras
(“TRY”) dir.

TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” ne gore konsolidasyonda Grup’un yurtdisindaki bagl ortakliginin aktif
ve pasifleri finansal durum tablosu giinliindeki kapanis kuru ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Gelir ve gider
kalemleri ise donemde gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Kapanig ve ortalama kur
kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda
takip edilmektedir.

Olciim Esaslari
Ekli konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile dlgiilen yatirim amagli gayrimenkul ve maddi
duran varliklar iginde raporlanan arsalar, binalar ve makine ve teghizat haricinde tarihi maliyetler izerinden

hazirlanmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari déonem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanl gergeklestirme niyetinin olmas1 durumunda net olarak gosterilirler.
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2.2.  Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Asagidaki degisiklikler disinda, Grup sunulan dénemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle tutarh
muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari dénem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde
gerceklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir. Bu siniflama, Grup’un net donem kar /(zarar) tutarina
etkisi bulunmamaktadir.

31.12.2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi 15,292,100 TL arttinllmis, ertelenmis vergi
yikiimliligl ayn tutarda azaltilmistir.

31.12.2020 tarihi itibariyla diger borglar 1,450,825 TL arttirilmig, diger kisa vadeli yikimliliikler ayni
tutarda azaltilmustir.

31.12.2020 tarihi itibariyla diger borglar 1,405,404 TL arttirilmis, kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar
ayni tutarda azaltilmistir.

30.09.2020 tarihi itibariyla hasilat olarak siniflanan ertelenen faiz gideri, 2,175,941 TL arttirilmig, esas
faaliyetlerden diger giderlere ayni tutarlarda arttirilmistir.

30.09.2020 tarihi itibariyla satiglarin maliyeti olarak siniflanan ertelenen faiz geliri, 1,755,111 TL
arttirilmig, esas faaliyetlerden diger gelirler ayni tutarlarda arttirilmastir.

30.09.2020, tarihi itibariyla pazarlama satis dagitim gideri olarak simiflanan ciro primleri sirasiyla,
12,947,047 TL azaltilmus, esas faaliyetlerden diger giderler ayni tutarlarda arttirilmustir.

30.09.2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler olarak siniflanan faiz gelirleri sirasiyla,
313,709 TL azaltilmis, finansman gelirleri aymi tutarlarda arttirilmustir.
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2.3. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylastirici uygulamanin uzatilmasinda
iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan
2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig:
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan
bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira
O0demelerinde azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya c¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken
kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi,
bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan
kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki
gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’¢ ertelenmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durum ve performanslar1 lizerinde Snemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan
olarak smiflandirildigimi agiklamaktadir. Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya soézlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylkimliliigin “0denmesi”nin ne anlama geldigini acgikliga
kavusturmaktadir.

15



KERVAN GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

e TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri icin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar fretilen iriinlerin satisgindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarmdan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik
bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri i¢erdigini
belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayici rneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve
indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olugmasina neden olan islemler {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durum ve performans: izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali
model kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

o Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

o Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi
o Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

o Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z

konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
belirlemektedir.
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Her bir edim yiikiimliiliigli icin, edim ylikiimliiliigiiniin zamana yay1li olarak m1 yoksa belirli bir anda m1
yerine getirilecegi sdzlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse,
s0z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati
zamana yay1li olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yikiimliliigiini yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yilikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide
finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikce)
mal veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini dngdrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup’a akmasmin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Finansal Varhklar

Swniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki
diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar” olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin ydnetimi igin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglariin &zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin simiflandirmasini satin alindiklar1 tarihte yapmaktadir.
Grup’un finansal varliklarm y6netiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
Muhasebelestirme ve Olciimleme

17



KERVAN GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal
varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir.

Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden
olgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarm degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde
tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini igeren nakit akislarimin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklar1 gecmis yil karlarina siniflandirilir.

Grup, Ozkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olciilen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayr bir varlik veya yiikiimliilik olarak
muhasebelestirilir.

Deger Diistikltigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diistikliigii "beklenen kredi zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklart agsagidaki bazda olgiilmiistiir; 12 aylik BKZ'ler: raporlama
tarihinden sonraki 12 ay iginde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir boyu BKZ'ler:
bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.
Omiir boyu BKZ o&lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli Slgiide artmasi halinde uygulanir. Tlgili artigin yasanmadig diger
her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmastir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli dlglide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ
Olciimii (basitlestirilmis yaklasim), onemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varliklar i¢in daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarmin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orami
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olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura
tutarindan gosterilmistir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli
bir finansman bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disiikligi
hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger diistikliigii
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit
bir tutardan 6l¢tilmektedir (TFRS 9).

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikkler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikkler olarak
smiflandirilir.

Diger Finansal Yiikiimliliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden ol¢iiliirler.

Siipheli Alacaklar Karsihgi

Grup, tahsil imkanimin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orjinal etkin faiz oram esas
almarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere
kaydedilir.
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Kiralama Islemleri
Kiract Durumunda Grup

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diiglildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira édemelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca konsolide kar
veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin ytikiimliiliikklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugilinkii degeri iizerinden dlger (kiralama yilikiimliliigli) ve aym
tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiralayan durumunda Grup

Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirim tutari iizerinden sabit bir donemsel
getiri oran1 yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamis faiz geliri
olarak tanimlanir.

Operasvonel kiralama islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda yatinm amagli gayrimenkuller veya maddi duran
varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda gelir
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde
ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi
kalemdir. Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak
siniflandirilir.

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarm donistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi,
tretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde
artts oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihgi iptal edilir. iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile sinirlidir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda “agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilmaktadir.
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri lizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kaybi
diisiilerek gosterilmektedir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varlhigi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlifa gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 0miir ve amortisman metodu diizenli olarak gbzden gecirilmekte, buna bagh olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina

bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 2-20 yil
Tastlar 4-5 y1l
Demirbaglar 3-50 y1l
Ozel maliyetler 10 y1l

Maliyet Yontemi
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Maddi duran varliklarda raporlanan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Yeniden Degerleme Modeli

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaclar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit
edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gergege uygun
degerin defter degerinden onemli farklilik géstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir. Maddi duran
varliklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutari {izerinden gosterilmektedir.

Binalarin gercege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diislikliigli zararlarmin indirilmesi suretiyle
bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artislar 6zkaynaklar i¢inde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artig diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir ve dogrudan &zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artisi adi altinda
toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, aymi varligin daha once kar ya da zarar ile
iligkilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger artisini tersine ¢evirdigi Olciide gelir olarak
muhasebelestirilir. Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider
olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden
degerleme fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin kapsami dl¢iisiinde muhasebelestirilir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi basligi altinda
Ozkaynaklarda birikmis olan tutar1 azaltir. Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer
alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda
kalan bakiye dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir.

Varlik bilango dis1 birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.
Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden
gosterilirler.
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Grup, 2020 yilinda yatirrm amagl gayrimenkul ve makine ve techizatlarini gercege uygun degerlerinin
tespiti igin yeniden degerleme ¢alismasi yaptirmustir. (Varlik Tasinmaz Degerleme ve Danigmanlik
A.S.’nin 30 Haziran 2020 tarihli raporu ve EVA Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin 17 Temmuz 2020 tarihli
raporu) Yetkili uzman kuruluslarca hazirlanan degerleme raporlarina istinaden hesaplanan deger artiglari
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolara yansitilmisgtir.

Yatirnm amagh gayrimenkuliin maliyet bedeli ile gercege uygun degeri arasindaki fark gelir tablosunda
yatirim faaliyetlerden gelirler altinda, makine ve techizatlarin maliyet bedeli ile gergege uygun degeri
arasindaki negatif fark yatirim faaliyetlerinden giderler altinda, pozitif fark 6zkaynaklarin altinda “Yeniden
Degerleme ve Olgiim Kazanglar” hesabinda takip edilmektedir. S6z konusu pozitif tutara iliskin
hesaplanan ertelenmis vergi tutar1 da yine ayn1 hesaptan diistilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, ayr1 olarak elde edilen bilgisayar yazilimlari ve kullanim lisanlarindan
olusmaktadir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. Isletme igerisinde olusturulan maddi
olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri iizerinden 2 ila 20 yil arasinda, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist usulii itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim1 ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kér veya zararda
muhasebelestirilir.

Yatirom Amach Gayrimenkuller

Yatinm amaglt gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Yatinm amachi gayrimenkuller, konsolide finansal tablolarda, yapilan degerleme
caligsmalarinda tespit edilen ger¢ege uygun degerleri {izerinden gosterilir. Degerleme ¢alismasi SPK lisanshi
bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilmistir. S6z konusu degerleme sonucunda tespit edilen deger
artis1 konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim
amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe
kadar TMS 16’y1 uygular. Isletme, TMS 16’ya gére hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile
gergege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir
yeniden degerleme gibi igleme tabi tutar.

Yatirim amacgh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis1
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brrakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim stiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari donemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Yatirim amach
gayrimenkuliin ger¢cege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu donemde
kar veya zarara dahil edilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amacl elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amagh elde tutulan duran varliklar olarak smiflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amagh elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olani ile degerlenir.
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu i¢inde ayr1 olarak siniflanir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklar1 diginda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Eger so6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali &mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger diistikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diigiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikligii kaybi, geri kazamlabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigli kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢c deger disiikliigii
kaybinin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayithh degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger
tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) ger¢eklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gerg¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da =zararda
muhasebelestirilirler:

v Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatinmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar.

Hisse Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢

Hisse basina kazang/zarar miktar1, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi igin

onaylandig1 tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar ifade eder. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

v Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna
iligkin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,
v Ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi

diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmistir ve bilango sonras1 diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliiligiin bulunmasi ve yilikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarimin gilivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle ylikimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Grup yonetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.
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Kosullu Yiikiimliliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olaymn ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikkler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Ciinkii ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikma ihtimali bulunmamakta veya ylikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Grup
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmalari ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu
yiikiimliiliiklerini konsolide finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir.

Kosullu Varliklar

Grup’ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik,
kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil
ise kosullu varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarimin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin ii¢iincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflar, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmugtir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

-Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

-Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak {izere);

-Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak paymin olmasi veya Grup iizerinde ortak kontrole
sahip olmasi;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip
oldugu bir igletme olmas1 veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,

diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli ol¢ilide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikimliiligii veya varligi, varliklar ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilangco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarm timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylkiimlilliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlglide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alian bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta
baghh borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar
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Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar arasinda yer alan istirakler baslangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilmekte, bu tutarin istirakin net varliklarindan Grup’un payma diisen kismini1 gosterecek sekilde
artirilmasi veya azaltilmasi yoluyla 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.

Nakit Akisinin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit
akimlar1, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarmn geri ddemelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama doénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuclar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem konsolide gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda Grup yOnetiminin, raporlanan varlik ve ylkimliilik
tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegcirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.
Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak yapilan
varsayimlarin baslicalar asagidaki gibidir:

28



KERVAN GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gecici farklar tizerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglart ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

C) Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
iligkili kurulus disinda kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadir.

d) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda
ortaya cikacak yikiimliilikler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarin belirler.

e) Stok deger diisiikliigli ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar geg¢misten geldigi
incelenmektedir. Ayrica teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin kargilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir
degerinin belirlenmesinde de satis fiyatlar1 kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler
yapilmaktadir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sistem Pazarlama A.S. 1 Nisan 2021 tarihinde Efe Ankara Gida Kozmetik Temizlik Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nin %100°lik kismini 2,046,000 TL bedelle satin almigtir. Rayi¢ deger ile mali degeri
arasindaki fark 841,261 TL olarak gergeklesmistir.

Kervan International AB 30.06.2021 tarihinde baglh ortakligi Tornellon Investments araciligi ile ZPC
Otmuchow’un %69.30’unu 13,030,000 Euro’ya satm almistir. Kervan International AB araciligiyla PWC
Odra S.A.’nin ayrica %26.25’ini 3,8000,000 Euro’ya satin almistir. Satin alma sonucunda 54,489,403 TL
tutarinda negatif serefiye meydana gelmistir.

Grup, bu satin alma islemine istinaden ZPC Otmuchow ve PWC Odra’yi, bagl ortaklik olarak UFRS 3,
“Isletme Birlesmeleri” standard1 uyarinca satin alma muhasebesi kapsaminda muhasebelestirmistir. isletme
birlesmesi kapsaminda edinilen tanimlanabilir varliklarin ve istlenilen tanimlanabilir borglarin gergege
uygun degerlerinin tespiti tamamlanmis olup, bu kalemler konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
Gergege uygun deger lizerinden hesaplamalarin detay: asagidaki gibidir.
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Rayic¢ Bedel

ZPC Otmuchow Diizeltmeleri Rayic Bedel

Nakit ve Nakit Benzerleri 16,537,757 - 16,537,757
Ticari Alacaklar 52,043,478 - 52,043,478
Stoklar 65,135,011 - 65,135,011
Maddi Duran Varliklar 207,771,167 32,137,300 239,908,467
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,755,149 102,816,934 106,572,083
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,755,149 32,684,211 36,439,360
Marka - 70,132,723 70,132,723
Ertlenen Vergi Varliklari 10,530,892 - 10,530,892
Diger Varliklar 27,091,533 6,304,348 33,395,881
Finansal Borglar (25,109,023) - (25,109,023)
Ticari Borglar (59,427,918) - (59,427,918)
Ertlenen Vergi Yikiimliiliikleri (12,123,570) (26,839,817) (38,963,387)
Diger Yikiimlilikler (66,315,982) - (66,315,982)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - -
Net Varhklar Toplami 219,888,494 114,418,765 334,307,259
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 77,082,391 26,477,750 103,560,141
Kervan Pay1 (A) 142,806,103 87,941,015 230,747,118
Satin Alma Bedeli (B) - - 176,257,715
Satin Alinan Nakit ve Nakit Benzerleri (C) (16,537,757) - (16,537,757)
Toplam Odenen Nakit (B+O) 159,719,958
Serefiye (A+B) - - (54,489,403)

Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 30 Ocak 2020 tarihinde Happy Life Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi
Ticaret A.S.’nin hisselerinin  %60’lik kismii 120,000 TL bedelle satin almistir. Ayrica bagh
ortakliklarindan Sistem Pazarlama A.S. 19 Mart 2020 tarihinde Yunus Dagitim Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin %100’lik kismin1 15,000,000 TL bedelle satin almistir.

4, DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

5. FINANSAL ARACLAR

5.1. Nakit ve Nakit Benzerleri
30.09.2021 31.12.2020
Kasa 3,685,797 2,220,391
Bankalar 175,981,885 227,615,356
Vadesiz mevduat 175,981,885 30,871,057
Vadeli mevduat - 196,744,299
Diger hazir degerler (*) 1,842,607 433,755
Faiz geliri tahakkuku - 1,568,984
181,510,289 231,838,486

(*) Diger hazir degerler kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.
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5.2. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar

30.09.2021 31.12.2020
Team Lojistik Hizmetleri A.S -- 5,749,853
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S. 6,197,135 6,381,890
Toplam 6,197,135 12,131,743
Team Lojistik Hizmetleri A.S 30.09.2021 31.12.2020
1 Ocak bakiyesi 5,749,853 2,051,021
Hisse alimi -- 1,393,863
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar (5,749,853) 2,304,969
Toplam -- 5,749,853
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S. 30.09.2021 31.12.2020
1 Ocak bakiyesi 6,381,890 6,867,213
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlaridaki paylar (184,755) (485,323)
Toplam 6,197,135 6,381,890
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5.3. Finansal Yiikiimliliikler

30.09.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Finansal Borglar:
TL cinsinden banka kredileri 38,450,000 -
USD cinsinden banka kredileri 120,268,880 40,279,443
EUR cinsinden banka kredileri 175,651,498 38,904,745
GBP cinsinden banka kredileri 4,499,916 15,414,382
Kredi kart1 borglar1 (TL) 1,458,418 1,650,500
Ruble cinsinden banka kredileri - 275,632
Faktoring borglari 7,734,452 -
Zloty cinsinden banka kredileri 4,415,736 -
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 352,478,900 96,524,702
Finansal Kiralama Borg¢lari:
Zloty cinsinden finansal kiralama borglari, net 3,122,871 -
EUR cinsinden finansal kiralama bor¢lari, net 3,873,783 2,252,705
Faaliyet Kiralama Islemlerinden Borglar:
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net 1,181,926 1,053,206
Banka Kredileri:
TL cinsinden banka kredileri 31,114,853 40,681,660
USD cinsinden banka kredileri 91,999,655 40,279,443
EUR cinsinden banka kredileri 8,505,724 35,654,988
Zloty cinsinden banka kredileri 31,773,553 -
Uzun Vadeli Borc¢larin Kisa Vadeli Kismi 171,572,365 119,922,002
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lari:
Zloty cinsinden finansal kiralama borglari, net 7,938,121 -
EUR cinsinden finansal kiralama bor¢lari, net 2,532,539 1,689,531
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar:
Faaliyet kiralama iglemlerinden borglar, net 3,767,142 277,191
Uzun Vadeli Banka Kredileri:
TL cinsinden banka kredileri 11,400,372 28,192,724
USD cinsinden banka kredileri 95,029,738 58,481,888
EUR cinsinden banka kredileri - 4,740,137
Zloty cinsinden banka kredileri 11,583,727 -
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 132,251,639 93,381,471
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 656,302,904 309,828,175
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30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla banka kredilerinin geri 6deme planlar1 asagidaki
gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
3 aya kadar 111,279,044 55,693,825
3 ile 12 ay arasi 396,859,189 157,171,336
1 ile 5 yil arasi 108,334,049 91,414,749
5 yildan fazla 9,679,788 -

626,152,070 304,279,910

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla, TL, USD, EURO, GBP, Ruble ve Zloty cinsinden banka kredilerinin etkin
faiz oranlar1 sirasiyla %8.76 - %2.00 - %2.75 - %2.86 - %5.00 ve %1,50°dir (31 Aralik 2020: TL %8.44
USD %2.00 EURO %2.86 GBP %2.20 ve Ruble %5.00).

Grup’un, kullandig: kredilerine karsilik ortaklarin ve iligkili sirketlerinin kefaleti bulunmaktadir.
Grup’un, 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kullandig1 kredilerine karsilik arsa ve binalarinin tizerinde finansal

kurumlara verilmis ipotek tutarlar1 68,075,000 TL - 24,650,000 USD - 2,400,000 Euro ve 73,650,0000
Zloty olmak tizere toplam 474,993,086 TL karsilig1 tutarinda ipotegi bulunmaktadir

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, finansal kiralama borglarinin tamami EURO cinsinden olup etkin faiz orani
strastyla %3.08’dir (31 Aralik 2020: EURO %3.08).

6. TiCARI ALACAK VE BORCLAR
6.1.  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Ticari alacaklar 432,469,108 271,481,671
Cekler ve senetler 63,567,073 43,278,130
Ticari alacaklar reeskontu (5,950,063) (3,144,558)
Siipheli ticari alacaklar 16,674,603 16,323,925
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (16,694,824) (16,323,925)
Beklenen kredi zarar1 karsiligi (-) (3,078,684) (3,079,860)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 486,987,213 308,535,383
Mliskili sirketlerden alacaklar 290,046 601,746
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 290,046 601,746
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 487,277,259 309,137,129

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 86 giindiir.
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Grup’un 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla siipheli alacak karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Acilis bakiyesi 16,323,925 13,088,684
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (1,614,734) (289,119)
Isletme birlesmesi 1,890,774 -
Vazgecilen degersiz alacaklar - (10,842)
Donem iginde ayrilan karsiliklar 94,859 3,535,202
Kapams bakiyesi 16,694,824 16,323,925

6.2. Kisa Vadeli Ticari Borclar

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglari agagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Ticari borglar 199,046,330 80,973,909
Ticari borglar reeskontu (-) (4,264,602) (2,129,172)
Borg senetleri 98,291,986 68,885,105
Diger 8,329,214 330,706
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borc¢lar 301,402,928 148,060,548
Mliskili sirketlere borglar 4,096,793 4,343,142
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4,096,793 4,343,142
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 305,499,721 152,403,690

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Ticari borglar 454 387 -
Toplam Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar 454,387 -

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 69 giindiir.
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7. DiGER ALACAK VE BORCLAR
7.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Verilen depozito ve garantiler 616,839 809,202
Diger cesitli alacaklar 32,866,640 8,153,811
Personelden alacaklar 231,610 558,582
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 33,715,089 9,521,595
Ortaklardan alacaklar 4,249,416 -
Iliskili sirketlerden alacaklar - 1,223,503
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4,249,416 1,223,503
Toplam Diger Kisa Vadeli Alacaklar 37,964,505 10,745,098

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar1 agagidaki gibidir:
7.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2021 31.12.2020

Verilen depozito ve garantiler 317,267 108,455
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 317,267 108,455
Hiskili sirketlerden alacaklar 1,088,856 906,949
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1,088,856 906,949
Toplam Diger Uzun Vadeli Alacaklar 1,406,123 1,015,404
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7.3.  Kisa Vadeli Diger Borclar

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Odenecek vergi ve fonlar 10,901,231 2,856,229
Diger gesitli borglar 2,237,654 3,258,326
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 13,138,885 6,114,555
Ortaklara borglar 8,933 61,593
Iliskili taraflara borg¢lar 2,575,000 5,956,020
iliskili Taraflara Diger Borg¢lar 2,583,933 6,017,613
Toplam Diger Kisa Vadeli Borclar 15,722,818 12,132,168
8. STOKLAR
Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla stoklar1 agagidaki gibidir:
30.09.2021 31.12.2020
Ik madde ve malzeme 257,944,059 70,102,957
Yar1t mamiiller 26,709,369 15,048,028
Mamiiller 61,429,575 122,769,845
Ticari mallar 12,905,740 -
Diger stoklar 35,179,753 12,640,368
Stok deger diisiik karsilig (4,798,471) (1,796,815)
389,370,025 218,764,383
9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

9.1. Pesin Odenmis Giderler

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri agagidadir:

30.09.2021 31.12.2020
Verilen siparis avanslari 31,175,145 19,782,308
Gelecek aylara ait giderler 6,445,820 2,270,093
Mliskili sirketlere verilen avanslar 71,694 58,03%5
Pesin (")denmis Giderler Toplam 37,692,659 22,110,439
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Grup’un 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri

asagidadir:

30.09.2021 31.12.2020
Maddi duran varlik alimlari i¢in verilen avanslar 64,786,508 23,781,701
Gelecek yillara ait giderler 600,428 228,455
Mliskili sirketlere verilen avanslar 16,726,878 2,879,777
Pesin (")denmis Giderler Toplam 82,113,814 26,889,933

9.2. Ertelenmis Gelirler

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirleri asagidadir:

30.09.2021 31.12.2020
Alinan avanslar 12,254,225 8,105,037
Ertelenmis gelir 8,928,767 -
21,182,992 8,105,037

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli ertelenmis gelirleri asagidadir:

30.09.2021

31.12.2020

Ertelenmis gelir 61,505

61,505
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10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yatinm amach gayrimenkulleri asagidaki
gibidir;

Bina Arsa Toplam
31 Aralik 2019 bakiye 2,956,883 90,000 3,046,883
Alimlar - - --
Transfer 2,299,553 -- 2,299,553
Yeniden degerleme deger artisi/(azalisi), net 2,969,447 - 2,969,447
Satiglar (2,956,883) (90,000) (3,046,883)
31 Aralik 2020 bakiye 5,269,000 -- 5,269,000
Alimlar - - --
30 Eyliil 2021 bakiye 5,269,000 -- 5,269,000
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2019 bakiye -- (6,000) (6,000)
Donem gideri -- (450) (450)
Transfer -- -- --
Satiglar -- 6,450 6,450
31 Aralik 2020 bakiye -- -- --
Donem gideri -- -- --
30 Eyliil 2021 bakiye - -- -
31 Aralik 2020 net deger 5,269,000 -- 5,269,000
30 Eyliil 2021 net deger 5,269,000 -- 5,269,000

11. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihileri itibartyla satis amaciyla elde tutulan gayrimenkullerin detay1
asagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020

Satig amagli gayrimenkuller (*) 18,463,969 -

18,463,969 -

(*) Ilgili gayrimenkuller Polonya’da bulunmaktadir.
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Arsa ve Makine, tesis ve Doseme ve Yapilmakta olan

Maliyet Degerleri araziler Binalar cihazlar Tasitlar demirbaslar yatirnlar  Ozel maliyetler Toplam
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi 97,220,662 83,559,601 138,457,830 2,976,220 8,655,229 15,625,307 1,686,806 348,181,655
Girisler 4,426,795 14,077,239 7,816,822 2,628,236 1,736,002 67,595,844 4,379,046 102,659,984
Bagli ortaklik edinimi - - - 1,993,831 158,971 8,522 2,161,324
Cikiglar (2,715,000) - (306,626) (899,438) (81,447) (172,530) - (4,175,041)
Cevirim farklar1 - - 233,418 - 215,321 - - 448,739
Yeniden degerleme - - 123,857,114 - - - - 123,857,114
Transfer (2,299,553) 2,334,801 18,516,959 - 108,809 (21,060,686) - (2,399,670)
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 96,632,904 99,971,641 288,575,517 6,698,849 10,792,885 61,987,935 6,074,374 570,734,105
Girisler - 9,167,770 13,158,985 6,339,926 2,088,449 45,787,116 3,275,847 79,818,093
Cikaglar - (90,642) (2,115,264) (1,966,456) (22,569) (630,401) - (4,825,332)
Transfer - 23,583,105 48,965,606 - - (72,548,711) - -
Bagl ortaklik edinimi 231,121 200,188,792 298,127,536 17,881,978 18,009,581 19,931,350 - 554,370,358
Cevrim farklar1 (5,976) (5,275,729) (6,095,006) (432,133) 7,758 (615,506) - (12,416,592)
30 Eyliil 2021 kapanig bakiyesi 96,858,049 327,544,937 640,617,374 28,522,164 30,876,104 53,911,783 9,350,221 1,187,680,632
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi - 2,911,301 61,830,225 720,973 5,783,953 - 679,629 71,926,081
Girigler - 1,779,860 17,956,900 958,482 1,002,066 - 580,165 22,277,473
Bagli ortaklik edinimi - - - 1,216,209 40,056 - - 1,256,265
Cikiglar - - (116,117) (223,708) (6,701) - - (346,526)
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi - 4,691,161 79,671,008 2,671,956 6,819,374 - 1,259,794 95,113,293
Girisler - 2,748,771 25,006,654 1,345,308 1,562,386 - 876,551 31,539,670
Cikiglar - - (1,273,895) (369,510) (6,917) - - (1,650,322)
Bagli ortaklik edinimi - 81,640,732 210,002,288 12,739,130 12,526,316 - - 316,908,466
Cevrim farklar1 - (2,111,083) (5,430,286) (329,410) (269,023) - - (8,139,802)
30 Eyliil 2021 kapanig bakiyesi - 86,969,581 307,975,769 16,057,474 20,632,136 - 2,136,345 433,771,305
31.12.2020, Net Defter Degeri 96,632,904 95,280,480 208,904,509 4,026,893 3,973,511 61,987,935 4,814,580 475,620,812
30.09.2021, Net Defter Degeri 96,858,049 240,575,356 332,641,605 12,464,690 10,243,968 53,911,783 7,213,876 753,909,327
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Grup’un, 30 Eyliil 2021 tarihi itibarryla kullandig1 kredilerine karsilik arsa ve binalarinin iizerinde finansal
kurumlara verilmis ipotek tutarlar1 68,075,000 TL - 24,650,000 USD - 2,400,000 Euro ve 73,650,0000
Zloty olmak {izere toplam 474,993,086 TL karsilig1 tutarinda ipotegi bulunmaktadir

Sirket’in makine techizat ve ekipmanina European Bank For Reconstrucition and Developmant lehine
20,025,000 USD (177,087,083 TL) tutarinda rehin verilmistir.

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir.

30.09.2021 31.12.2020
Maddi duran varliklar (31,539,670) (22,277,473)
Yatirim amaglt gayrimenkuller - (450)
Maddi olmayan duran varliklar (1,769,880) (1,001,140)
Kullanim hakki varlig (1,057,226) (1,739,625)
Toplam (34,366,776) (25,018,688)

13. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR
13.1 Serefiye

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla serefiye hesabinin detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020
Serefiye 17,696,861 16,855,600
17,696,861 16,855,600

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla serefiye hesabmin donem i¢i hareketleri
asagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020
Donem Bast 16,855,600 6,996,362
Ilaveler (Not: 3) 841,261 9,859,238
Doénem Sonu 17,696,861 16,855,600
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13.2. Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Diger maddi
olmayan duran

Maliyet Degerleri Haklar Marka varhiklar Toplam
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi 9,908,265 - 48,453 9,956,718
Bagl ortaklik edinimi 12,884 ) 1,630 14,514
Alimlar 1,751,388 - - 1,751,388
Transfer 100,117 - - 100,117
Cevirim farklari 553,780 - - 553,780
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 12,326,434 - 50,083 12,376,517
Girisler 4,734,331 - - 4,734,331
Bagli ortaklik edinimi 14,755,284 68,319,215 31,839,055 114,913,554
Cevirim farklar1 (510,926) 1,813,508 845,156 2,147,738
30 Eyliil 2021 kapanig bakiyesi 31,305,123 70,132,723 32,734,294 134,172,140
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi 5,988,139 - 48,453 6,036,592
Bagli ortaklik edinimi 825 - 1,630 2,455
Girisler 1,001,140 - - 1,001,140
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 6,990,104 - 50,083 7,040,187
Girigler 1,769,880 - - 1,769,880
Bagli ortaklik edinimi 13,199,085 - - 13,199,085
Cevirim farklari (341,305) - - (341,305)
30 Eyliil 2021 kapanig bakiyesi 21,617,764 - 50,083 21,667,847
31.12.2020, Net Defter Degeri 5,336,330 -- -- 5,336,330
30.09.2021, Net Defter Degeri 9,687,359 70,132,723 32,684,211 112,504,293
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14. TUREV ARACLAR

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla tiirev araglar varlik ve yiikiimliiliikklerinin
detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020

Vadeli doviz islemi gelir tahakkuku 3,421,350 -

3,421,350 -

30.09.2021 31.12.2020

Vadeli doviz islemi gider tahakkuku 753,129 -

753,129 -

15. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Grup’un yatirim harcamalari ile ilgili resmi daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmiis tesvik, destek ve
muafiyetleri bulunmaktadir. Bu tesvik, destek ve muafiyetleri sebebiyle Grup’un sahip oldugu haklar
asagidaki gibidir:

i) Satin alinan makine ve ekipmanlara uygulanan kurumlar vergisi istisnasi,

ii) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden muafiyet,

iii) Yurt iginden ve yurt disindan tedarik edilecek yatirim mallar1 i¢in KDV muafiyeti,

iv) Sigorta primi isveren hissesi destegi,

V) T.C. Hazine ve Ticaret Miistesarlig1 tarafindan verilen marka destek tesviki (Turquality).

Grup, T.C. Sanayi ve Teklonoji Bakanligi tarafindan verilen yatirim tesvikleri kapsaminda 2021 yili
icerisinde 14,404,345 TL tutarinda kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmistir (1 Ocak-31 Aralik 2020:
25,714,070 TL).

Grup, Turquality tarafindan olumlu Tiirk mali imaj1 olusturulmasi ile markalasmanin saglanmasina yonelik
olarak verilen tesvikler kapsaminda T.C. Hazine ve Ticaret Miistesarligi’'ndan 2021 yili igerisinde
3,556,474 TL tutarinda marka destek tesviki elde etmis olup diger gelirler altinda muhasebelestirmistir (1
Ocak - 30 Eyliil 2020: 2,562,078 TL).

Grup istiraklerinden ZPC Otmuchow, Polonya Arastirma ve Gelistirme Merkezi’'nden yaptig1 altyap1 ve
makine yatirimlari iizerinden %35-65 arasinda vergi indirimine sahiptir. Kullanilabilir bakiyesi olarak
4,005,445 Zloty’dir (8,928,767 TL).
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16. KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a-) Kosullu Varhk/Yiikiimliiliikler

Kosullu Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

Kosullu Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

b-) Teminat Rehin Ipotekler

Grup Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-Ipotekler

30.09.2021

31.12.2020

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

872,248,783

375,513,554

Toplam

872,248,783

375,513,554

Diger Teminat/Rehin/Ipoteklerin Ozkaynaklara Oram

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

30.09.2021

31.12.2020

- Teminatlar
- Rehinler (*)
- Ipotekler

220,168,614
177,087,083
474,993,086

10,808,606
120,289,050
244,415,898

Toplam

872,248,783

375,513,554

(*) Sirket’in makine teghizat ve ekipmanina European Bank For Reconstruction and Development lehine

20,025,000 USD (177,087,083 TL) tutarinda rehin verilmistir.
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30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla verilen ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir;

Verilen Kurum Doviz birimi Tl‘
Karsihig:
TL uUSD EUR ZLOTY
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 26,000,000 11,000,000 - - 123,276,300
Cevre ve Sehircilik Bakanligi ) -
Toplu Konut Idaresi 75,900 75,900
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 26,000,000 2,400,000 2,400,000 - 71,976,320
EBRD - 11,250,000 - - 99,487,125
Odea Bank AS 15,000,000 - - - 15,000,000
Toplu Konut idaresi 1,000,000 - - - 1,000,000
Polonya Bankalari - - - 73,650,000 164,177,441
Toplam 68,075,900 24,650,000 2,400,000 73,650,000 474,993,086
NOT 17 -KARSILIKLAR
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklart agsagidaki gibidir;
30.09.2021 31.12.2020
Dava karsiliklar 3,803,623 668,935
Personel izin karsiliklar1 4,598,992 3,246,896
8,402,615 3,915,831

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla izin karsiliklarinin hareket detay1 asagidaki
gibidir;

30.09.2021 31.12.2020
Donem bast izin karsiligt 3,246,896 1,239,737
Donem i¢inde ayrilan 1,352,096 2,007,159
Kapamyg bakiyesi 4,598,992 3,246,896

Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalara ilskin uzun
vadeli karsiliklar1 agsagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020
Kidem tazminat1 karsiliklari 7,987,009 5,836,203
7,987,009 5,836,203
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Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ylikiimliiligii bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili i¢in en fazla T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan ilan edilen Kidem tazminati
tavani ile sinirli olmak iizere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yilikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yukiimliliigli, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliiglin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem
tazminati karsiligi, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve onceki donem itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamalari i¢in kullanilan aktiier varsayimlar asagidadir.

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmustir.

Reel maasg artis orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin
edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak
belirlenmigtir.

Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Grup yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin
degerlendirilmesi ile ulasilan sonug olarak belirlenmistir.

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Iskonto orani 18.75% 13.30%
Enflasyon orani 16.10% 10.30%
Net iskonto orani 2.28% 2.72%
Reel maas artis orani 16.09% 10.30%
Kidem tazminat1 alarak igten ayrilma olasiligi 91.40% 91.40%
Kidem tazminati tavani 8,285 7,117

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliklarinin hareket detay1
asagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020
01 Ocak bakiyesi 5,836,203 3,886,219
Do6nem igerisindeki artig 2,622,092 3,116,916
Bagli ortaklik iktisab1 746,627 -
Odemeler (1,083,463) (1,215,688)
Aktiieryal (kazang) / kayip, net (134,450) 48,756
Kapams bakiyesi 7,987,009 5,836,203
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18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borg¢lar

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara kapsaminda

kisa vadeli bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2021 31.12.2020
Personel ticret borglari 12,106,746 6,648,496
Personele iligkin 6denecek vergi ve fonlar 8,219,338 2,371,624

20,326,084 9,020,120
19.  DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
19.1. Kisa Vadeli Diger Varhklar

30.09.2021 31.12.2020
Devreden KDV 44,114,031 30,146,201
Is avanslar 3,344,609 1,490,167
Tecil edilen KDV 10,754,000 6,848,509
Personele verilen avanslar 1,880,073 1,563,873
Diger - 7,086

60,092,713 40,055,836

Grup’un uzun vadeli diger varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).
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20. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Ad1 Soyadi Pay Tutar1  Pay Orani Pay Tutar1  Pay Oram
Mehmet Siikrii Basar 20,633,600 8.60% 16,120,000 8.60%
Fikret Basar 19,673,600 8.20% 15,370,000 8.20%
Mithat Basar(*) - 0.00% 18,010,000 9.61%
Burhan Basar 20,633,600 8.60% 16,120,000 8.60%
Fahrettin Cezik 20,633,600 8.60% 16,120,000 8.60%
Mahmut Kogum 21,120,000 8.80% 16,500,000 8.80%
Suat Erdem 21,120,000 8.80% 16,500,000 8.80%
Aydin Celik 22,080,000 9.20% 17,250,000 9.20%
Halka A¢ik kisim 66,240,000 27.60% 51,750,000 27.60%
Nurcan [lbahar 2,406,400 1.00% 1,880,000 1.00%
Necla Delal 2,406,400 1.00% 1,880,000 1.00%
Emine Basar 5,763,200 2.40% - -
Omer Faruk Basar 5,763,200 2.40% - -
Yunus Basar 5,763,200 2.40% - -
Betiil Basar 5,763,200 2.40% - -
Toplam 240,000,000 100.0% 187,500,000 100.0%

Grup’un sermayesi 240,500,000 TL olup 240,000,000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020:
187,500,000 TL — 187,500,000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.

Sirket 2021 yil1 igerisinde 187,500,000 TL olan sermayesini cari donemde 52,500,000 TL’sini gegmis yil
karlarindan arttirarak 240,000.000 TL’ye ¢ikarmistir.

Sirket 2020 yil1 igerisinde 80,000,000 TL olan sermayesini cari dénemde 70,000,000 TL’sini gegmis yil
karlarindan, 37,500,000 TL’sini nakdi olarak arttirarak 187,500.000 TL’ye ¢ikarmistir.

Sirket’in 187,500,000 TL’lik sermayesi, ¢ikarilmig sermayenin %72,40’1na tekabiil eden 135,750,000 TL
nominal degerli 135,750,000 adet A Grubu, %27.60’ine tekabiil eden 51,750,000 TL nominal degerli
51,750,000 adet B Grubu paylara ayrilmistir, Her pay 1 oy hakkina sahiptir, A grubu paylar imtiyazli
paylar olup paylarin tek imtiyazi yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazidir,

(*) A grubu hissedarlarindan Saym Mitat Basar 31 Mayis 2021 tarihinde vefat etmistir. Kendisinin sahip
oldugu %9,6 A grubu hisseleri veraset ilamima goére varisleri esi ve 3 ¢ocugu arasinda esit olarak
paylastirilmistir.

Hisse Senedi Thra¢ Primleri

30.09.2021 31.12.2020

Hisse senedi ihrag primleri 300,000,000 300,000,000
Halka arz islemlerine ait giderler (-) (7,101,216) (7,101,216)
292,898,784 292,898,784
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Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

01.01. 01.01.
30.09.2021 31.12.2020
Donem Basi 240,267,850 145,632,168
Yeniden degerleme ve 6lglim kazang/ kayiplari -- 94,673,712
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar

(aktiieryal kayip kazang) 107,560 (38,030)
240,375,410 240,267,850

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
01.01. 01.01.
30.09.2021 31.12.2020
D6nem bast 8,154,416 2,213,810
Yabanci para ¢evrim fakrlari (415,693) 5,940,606
7,738,723 8,154,416

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis
sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karmn yillik %5’i oraninda ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 {izerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

01.01. 01.01.

30.09.2021 31.12.2020

Donem bast 1,409,204 942,820
Cari donemde ayrilanlar toplami 13,432,743 466,384
Geri alinan paylar (*) 7,307,008 -
22,148,955 1,409,204

(*) Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na kayitl olup hisselerinin %27,60’1 Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla 588,800 adet hissesini (7,307,008 TL) &zkaynaklar grubu
altinda negatif olarak siniflamigtir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
% 5’ini agan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
% 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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Diger yedekler
30.09.2021 31.12.2020
Diger yedekler 2,500,000 2,500,000
2,500,000 2,500,000
Gecmis Y1l Karlary/(Zararlari)
01.01. 01.01.
30.09.2021 31.12.2020
Donem basi (25,416,521) (29,988,873)
Yedek ayrilmasi (13,432,743) (466,384)
Net donem karindan/zararindan transfer 122,140,796 75,038,736
Sermaye arttirimi (bedelsiz) (52,500,000) (70,000,000)
Temettii 6demesi (24,993,750) -
Geri alinan paylar (7,307,008 -
Doénem sonu (1,509,226) (25,416,521)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
01.01. 01.01.
30.09.2021 31.12.2020
Doénem basi 8,592,036 5,218,055
Bagli ortaklik ediniminden kaynaklanan azinlik pay1 103,560,141 352,021
Yabanci para ¢evrim farklari 1,339,379 1,792,781
Ana ortaklik dis1 kar / (zarar) pay1 (3,617,894) 1,229,179
Donem sonu 109,873,662 8,592,036
Kar Dagitim

Halka agik sirketler, kar pay1r dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kér iizerinden nakden kar pay1 avans1 dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden
Odenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket, 2021 yili icerisinde geg¢mis yil karlarindan 24,993,750 TL tutarinda temettii dagitmistir (Hisse
basina oran; 0,133 TL’dir).
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21. HASILAT

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla hasilat detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-

30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020

Yurtigi satiglar 396,419,654 308,448,623 139,850,001 107,185,841
Yurtdist satiglar 932,248,691 433,359,538 470,856,520 142,308,646
Diger satiglar 1,055,645 772,166 633,670 751,898
1,329,723,990 742,580,327 611,340,191 250,246,385

Satigtan iadeler (13,727,913) (15,036,570) (8,813,532) (11,203,198)
Satis indirimleri (19,161,403) (16,045,925) (4,557,615) (6,121,430)
Diger indirimler (41,853,585) (12,716,238) (18,284,061) (5,091,247)
Satis Gelirleri, (net) 1,254,981,089 698,781,594 579,684,983 227,830,510

Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla satiglarin maliyeti agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Satiglarin Maliyeti 882,193,981 466,357,513 444,805,263 146,886,930
Satislarin Maliyeti 882,193,981 466,357,513 444,805,263 146,886,930

Satislara iliskin Yogunlasma Riski

Grup’un satiglart ve miisterilerine bakildiginda bazi miisterilerin, satiglarin igindeki payinin yiiksekligi

sebebiyle bir yogunlagma riski yarattig1 goriilmektedir.

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde, Grup’un hasilatinin %10’unu

veya daha fazlasini olusturan miisteri ve orani asagidaki gibidir:

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020
Miisteri Hasilat icindeki pay1 Miisteri Hasilat icindeki pay1
A 13% A 19%
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22. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIiRME GIiDERLERI

22.1. Grup’un genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Arastirma ve gelistirme giderleri 3,826,660 2,566,740 1,565,637 991,844
Pazarlama giderleri 133,906,438 58,041,131 52,715,595 17,395,972
Genel yonetim giderleri 60,861,779 30,139,066 25,780,110 11,710,829
198,594,877 90,746,937 80,061,342 30,098,645
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Personel ticretleri 2,512,393 1,884,584 1,070,938 746,947
Ofis giderleri 601,907 218,431 382,560 110,808
Amortisman giderleri 165,389 126,316 55,819 79,378
Diger giderler 546,971 337,409 56,320 54,711
3,826,660 2,566,740 1,565,637 991,844
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
Pazarlama Giderleri 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Nakliye ve navlun giderleri 41,137,290 18,629,614 8,391,672 6,271,682
Personel ticret, prim, ikramiye vb. giderleri 35,023,488 16,060,467 7,364,507 6,838,157
Reklam, ilan ve fuar giderleri 14,789,706 5,032,684 10,282,867 750,702
Depo Kira giderleri 14,593,592 5,390,028 13,312,022 1,559,711
Amortisman giderleri 6,226,068 1,972,574 2,424,009 824,245
Tagsit kira, yakit vb. giderleri 5,664,631 1,490,847 3,021,935 550,135
Kidem tazminati karsilik giderleri 308,246 502,578 15,000 13,760
Yurigi ve yurtdist seyahat giderleri 1,139,795 635,637 932,362 243,874
Sigorta giderleri 1,462,683 563,021 601,756 191,623
izin karsilig1 gideri 61,436 306,345 61,436 306,345
Kargo, kurye ve posta giderleri 598,346 503,746 598,346 503,746
Diger 12,901,157 6,953,590 5,709,683 (658,008)
133,906,438 58,041,131 52,715,595 17,395,972
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01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Personel ticret, prim, ikramiye vb. giderleri 31,277,572 14,942,531 14,221,308 6,108,248
Amortisman giderleri 4,935,967 2,446,324 1,968,106 1,011,199
Vergi resim ve harg giderleri 3,884,456 449,609 2,564,373 144,831
Sigorta giderleri 2,335,080 1,506,685 976,643 658,397
Tast kira, yakit vb. giderleri 2,534,653 659,476 861,827 297,519
Bagis ve yardim giderleri 904,637 1,804,536 81,987 294,520
Bakim ve onarim giderleri 1,033,224 741,603 518,743 255,806
Muhasebe, miisavirlik ve avukatlik giderleri 8,466,596 2,839,660 2,716,838 714,327
Giivenlik giderleri 472 447 401,916 171,833 129,202
Yurigi ve yurtdigi seyahat giderleri 721,517 158,268 73,449 112,817
Malzeme giderleri 705,043 386,071 224,431 114,765
Izin karsilig1 gideri 151,845 511,483 (187,848) 272,258
Elektrik,su,1stnma giderleri 651,528 293,617 445,078 135,244
Diger 2,787,214 2,997,287 1,143,342 1,461,696
60,861,779 30,139,066 25,780,110 11,710,829

22.2. Niteliklerine gore giderler
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
Amortisman giderleri 30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Satiglarin maliyeti 22,859,889 12,025,384 11,937,190 6,686,314
Aragtirma ve gelistirme giderleri 175,776 126,316 66,206 79,378
Pazarlama satis dagitim giderleri 6,395,144 1,972,574 2,593,085 824,245
Genel yonetim giderleri 4,935,967 2,446,324 1,968,106 1,011,199
34,366,776 16,570,598 16,564,587 8,601,136
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
Personel giderleri 30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Satiglarin maliyeti 97,708,963 66,122,477 28,883,309 23,468,281
Arastirma ve gelistirme giderleri 2,512,393 1,884,584 1,070,938 663,578
Pazarlama satig dagitim giderleri 35,023,488 16,060,467 7,364,507 6,048,918
Genel yonetim giderleri 31,277,572 14,942,531 14,221,308 5,869,023
166,522,416 99,010,059 51,540,062 36,049,800
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23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

23.1.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Konusu kalmayan karsiliklar 1,614,734 1,462,437 - 452,085
Turquality Marka Destek Geliri 2,740,649 2,168,241 - (393,837)
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark: gelirleri 101,173,852 64,339,614 23,640,019 29,199,952
Borg reeskont gelirleri / (giderler), net 7,581,588 3,547,356 147,468 813,322
Diger gelir ve karlar 26,498,199 5,380,059 25,420,990 1,343,101
139,609,022 76,897,707 49,208,477 31,414,623
23.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Kargilik giderleri 94,859 2,165,108 - (882,202)
Beklenen kredi zarari karsilik giderleri - 54,816 - (237,301)
Ticari faaliyetlere iliskin kur farki giderleri 28,662,031 24,403,333 18,153,855 9,891,869
Alacak reeskont gelirleri / (giderler), net 8,118,784 3,406,267 (62,158) 332,227
Diger gider ve zararlar 18,836,295 4,066,891 13,182,614 1,740,189
Ciro primleri 48,292,855 12,974,047 36,860,604 8,584,022
104,004,824 47,070,462 68,134,915 19,428,804
24.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
24.1. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Yatirim amagl gayrimenkul degerleme artigt - 2,969,447 - -
Negatif serefiye 54,489,403 - 54,489,403 -
Sabit kiymet satis kar1 476,248 840,132 257,471 78,575
54,965,651 3,809,579 54,746,874 78,575
24.2. Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Sabit kiymet satig zarari 170,700 100,951 - 4,032
Maddi duran varlik deger diistikliigii - 548,286 - -
170,700 649,237 - 4,032

24.3.
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01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlara iligkin
paylar (5,934,608) 2,173,205 (562,726) 1,996,813
(5,934,608) 2,173,205 (562,726) 1,996,813
25.  FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI
Grup’un, 30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansman giderleri asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Faiz giderleri 9,302,992 12,361,157 4,198,912 4,230,638
Finansal faaliyetlere iliskin kur farki gideri 58,448,818 83,874,386 9,624,462 39,166,147
Diger finansman giderleri 1,030,765 257,488 657,592 110,612
68,782,575 96,493,031 14,480,966 43,507,397
Grup’un, 30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansman gelirleri asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Forward geliri 2,668,222 - (1,682,889) -
Faiz gelirleri 3,946,748 313,709 75,627 15,126
6,614,970 313,709  (1,607,262) 15,126
26. GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)
Grup’un 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi yiikiimliilikleri asagidaki
gibidir;
30.09.2021 31.12.2020
Cari kurumlar vergisi karsiligi 315,132 9,629,156
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (315,132) (7,363,676)
Donem sonu - 2,265,480
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Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi orant % 25 (2020: % 22)’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yil1
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani % 25°dir (2020: % 22).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigimi izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a iliskin
olanlar1 asagida agiklanmuistir;

Indirilebilir mali zararlar
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin
itibari degerlerinin {iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklari
gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin), kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan
dogan kazanglarin %75’1ik kism1 31 Aralik 2018 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla
birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis
ve 2019 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran tasinmazlar i¢in %50 olarak
kullanilacaktir.

Halka Arz Indirim Istisnasi

7256 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 32 nci maddesine eklenen altinct
fikrada yer alan diizenlemeyle paylar1 Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraninda halka arz edilen kurumlarin paylarmin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden
baglamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli
olarak uygulanacag hiikiim altina almmistir. Sirket 2021 yilindan itibaren 5 yil boyunca ilgili indirimi
kullanacaktir.
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Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ylkimliligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligir ve yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda kullanilan
vergi orani %23’dir (2020: %22).

Grup’un 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri
asagida belirtilmistir:
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30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Ertelenen Vergi Varhiklan ve Yiikiimliiliikleri TOplaI?giﬁg; Toplanllzgrek(;l;c; (Yiikiil\lllili:llilil;(; (Yﬁkﬁl\lll;li;.llilil;()/
ﬁfﬁsﬁarﬁﬁﬁl‘;ﬁgﬁ; duran varliklar 46,170,237 22,848,146 9,833,891 5,026,592
Siipheli alacak karsilig 17,554,889 14,834,822 3,956,910 3,263,661
Stoklara iliskin diizeltmeler 5,023,380 1,790,686 1,026,314 393,951
Kidem tazminati karsilig1 7,987,256 5,836,203 1,731,148 1,283,965
Ertelenmis finansman geliri 5,975,917 3,278,228 1,374,460 721,210
Kullanilmamus izin karsiliklari 6,429,781 3,246,896 1,405,608 714,317
Beklenen kredi zarar1 karsiligt diizeltmeleri 2,785,435 2,785,435 640,650 612,796
Kredi faiz tahakkuklar 1,058,729 1,945,937 243,507 428,106
Kullanim hakki varliklar: diizeltmesi 191,704 74,614 44,092 16,415
Stok deger diistikligi karsihig 1,796,815 1,796,815 413,266 395,299
Avanslar ile ilgili diizeltmeler 4,199,659 784,452 803,374 172,579
Dava gider karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1,014,031 668,935 232,131 147,166
Kur farki gideri 11,936,453 9,618,377 2,742,882 2,116,043
indirilebilir mali zarar 10,646,456 - 2,022,827 -
Diger diizeltmeler 9,055,891 - 1,724,358 -
Personel giderlerine iligkin diizeltmeler 4,016,561 - 763,149 -
Ertelenen vergi varhklar 28,958,567 15,292,100
Maddi duran varliklar degerleme diizeltmeleri (409,496,309)  (286,469,096) (69,403,951) (42,786,294)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman farklar1 gelir (59,947,370) (12,368,041) (11,415,173) (2,720,969)
Yollardaki mallar (14,055,974) (4,452,287) (2,979,303) (979,503)
Personel giderlerine iligkin diizeltmeler (2,224,270) (3,951,341) (511,582) (869,295)
Ertelenmis finansman gideri (4,342,118) (2,142,889) (998,688) (471,436)
Diger alacaklara iliskin diizeltmeler - (1,919,526) - (422,296)
Nakit ve nakit benzerilere iliskin diizeltmeler - (1,568,984) - (345,176)
Diger diizeltmeler - (718,306) - (158,027)
Forward geliri (2,668,221) - (591,582) -
Kur farki geliri (7,884) - (1,821) -

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

(85,902,100)

(48,752,996)

Ertlenen vergi net

(56,943,533)

(33,460,896)
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Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir / Giderleri

01.01.- 01.01.-
30.09.2021 30.09.2020
Cari kurumlar vergisi (315,132) (11,700,162)
Ertelenen vergi varliklari/(yiikiimliilikleri), net 5,060,824 3,814,811
4,745,692 (7,885,351)

Ertelenmis Vergi Gelir / Giderinin Mutabakati
01.01.- 01.01.-
30.09.2021 31.12.2020
Donem bast acilig bakiyesi (33,460,896) (10,182,806)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 5,060,824 3,817,872
Isletme birlesmesi etkisi (27,524,587) .
Cevrim farki (991,984) -
Aktiieryal (kazang) / kayip gecmis donem etkisi (26,890) (27,095,962)
Doénem sonu kapanis bakiyesi (56,943,533) (33,460,896)

27.  PAY BASINA KAZANC

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari asagidadir.

01.01.- 01.01.-

30.09.2021 30.09.2020

Ana ortakliga ait donem net kar1 204,852,753 71,229,408
Tedaviildeki paylarin agirlikli ortalama adedi 240,000,000 150,000,000
Pay basina diisen basit ve pay basina boliinmiis kazang 0.8536 0.4749
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28. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un ortaklart disindaki iligkili taraflari ve bunlarla yapilan islemlere iliskin 6zet bilgi asagida

sunulmustur.
28.1. iliskili Taraflarla Bakiyeler

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

30.09.2021 31.12.2020
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S.. 133,467 67,427
Vankim Kimya Gida Tur. San. D1s.Tic. Ltd. Sti. 117,056 98,563
Bunda Pazarlama Ltd. Sti. 31,747 14,160
Sistemli Gida Pazarlama Ltd. Sti. 7,776 544
K-K Trading - 554,722
Reeskont (-) - (133,670)
290,046 601,746

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
30.09.2021 31.12.2020
Ortaklardan Alacaklar 4,249,416 1,223,503
4,249,416 1,223,503

iliskili taraflardan kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

30.09.2021 31.12.2020
Sistemli Gida Pazarlama Ltd. Sti. 61,322 54,093
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S. - 3,500
Pak-el Gida Paketleme Amb.San.Ve Tic.Ltd.Sti. 10,372 445
71,694 58,038

Tliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:
30.09.2021 31.12.2020
K-K Trading 1,088,856 906,949
1,088,856 906,949
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Mliskili taraflardan uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

30.09.2021 31.12.2020
Imece Yatirim A.S 5,991,048 2,837,041
Uhv Gayrimenkul Yat. Ve Tic. A.S. 10,715,351 29,708
Byte Mimarlik Miihendislik 20,479 13,028
16,726,878 2,879,777

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:
30.09.2021 31.12.2020
Team Lojistik Hizmetleri A.S 1,743,563 3,419,532
Balyemek Uretim Limited Sti. 732,669 565,577
Vankim Kimya Gida Tur. San. D1s.Tic. Ltd. Sti. 827,371 201,561
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S.. 160,139 158,806
Imece Yatirim A.S. 585,206 -
Dinamik Su Aritma Sist.San. Tic.Ltd. Sti. 36,462 -
Bunda Pazarlama Ltd. Sti. 11,383 11,383
Reeskont (-) - (13,717)
4,096,793 4,343,142

iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar:
30.09.2021 31.12.2020
Ortaklara Borglar 8,933 61,593
Imece Yatirim A.S. 2,575,000 5,586,020
Byte Mimarlik Miihendislik - 370,000
2,583,933 6,017,613
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28.2. lliskili Taraflara Yapilan Onemli Satislar Ve Iliskili Taraflardan Yapilan Onemli Ahmlar:

Mliskili taraflara yapilan satislar :

01.01.- 01.01.-
30.09.2021 30.09.2020
Vankim Kimya Gida Tur. San. Dis. Tic. Ltd. Sti 213,656 3,054,948
Byte Mimarlik Miihendislik 84,026 -
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S. 59,395 520,191
Bunda Pazarlama Ltd. Sti. 16,284 12,000
Sistemli Gida Pazarlama Ltd. Sti. 7,200 421,524
Uhv Gayrimenkul Yat. Ve Tic. A.S. 6,900 -
Dinamik Su Aritma Sist.San.Tic.Ltd.Sti. 4,072 47,429
Team Lojistik Hizmetleri A.S - 238,976
Imece Yatirim A.S - 305,085
Pakel Gida Paketleme Amb.San.Ve Tic.Ltd.Sti. - 280
391,533 4,600,433

Iliskili taraflara yapilan alislar :
01.01.- 01.01.-
30.09.2021 30.09.2020
Team Lojistik Hizmetleri A.S 7,687,404 6,666,623
Balyemek Uretim Limited Sti. 3,991,811 3,343,526
Vankim Kimya Gida Tur. San. Dis. Tic. Ltd. Sti 939,974 3,272,639
Imece Yatirim A.S 452,451 1,007,192
Matik Otomat Sistemleri San. Ve Tic. A.S.. 261,911 91,406
Byte Mimarlik Miihendislik 93,262 -
Dinamik Su Aritma Sist.San.Tic.Ltd.Sti 16,976 3,030
Sistemli Gida Pazarlama Ltd. Sti. - 75,593
Pakel Gida Paketleme Amb.San.Ve Tic.Ltd.Sti. - 5,269
13,443,789 14,465,278

28.3. Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplan

1 Ocak- 30 Eyliil 2021 dénemi igin st diizey yoneticilere saglanan iicretlerin briit toplami 6,335,946

TL’dir (1 Ocak- 30 Eyliil 2020: 2,562,019 TL).
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

29.1. Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapist 5’inci Not’ta agiklanan kredileri de iceren finansal borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 18’inci Not’ta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil
karlarin1 da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla net borcun 6zkaynaklara orani agagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Finansal yiiktiimliiliikler 656,302,904 309,828,175
Hazir degerler (181,510,289) (231,838,486)
Net borg 474,792,615 77,989,689
Toplam 6z sermaye 1,113,583,866 840,058,378
Toplam sermaye 1,588,376,481 918,048,067
Net Borg¢/Toplam Sermaye orani 30% 8%

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
3 aylik dénemde degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik
gostermemektedir.

29.2. Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tlizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Bu
uygulamanin bir sonucu olarak Grup diizenli olarak risk performansi degerlendirmesi yapmaktadir.

29.2.1 Piyasa Risk Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (a. maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b. maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri
kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, belirli bir oranda sabit ve degisken faizli kredi sozlesmeleri
yapmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasmna gore
degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri
yonetim ve dl¢iim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

a-) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden
varlik ve ylikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark
sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman smifi i¢in Sirket ve bagh
ortakliklarinin yabanci para riskini gostermektedir.
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30 Eyliil 2021

TL karsihg usD EURO Ruble SEK ZLOTY GBP CHF

fonksiyonel

para birimi
1. Ticari alacaklar 296,508,919 17,642,159 5,890,065 39,096,089 - 13,197,479 3,822,723 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1
dahil) 151,159,166 1,196,807 10,059,312 4,036,766 20,066,198 6,261,031 182,336 20
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger 24,198,441 1,577,527 706,292 - - 1,028,063 49,108 9,060
4.Donen Varhklar (1+2+3) 471,866,526 20,416,493 16,655,669 43,132,855 20,066,198 20,486,573 4,054,167 9,080
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 153,255,185 1,943,713 10,061,428 - 20,025,000 5,441,802 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - . - - _
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) 153,255,185 1,943,713 10,061,428 - 20,025,000 5,441,802 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 625,121,711 22,360,206 26,717,097 43,132,855 40,091,198 25,928,375 4,054,167 9,080
10. Ticari Borglar 130,588,109 3,395,805 2,407,778 - - 30,627,431 624,686 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 444,364,460 24,004,833 18,231,542 1,980,899 - 17,635,435 377,219 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 6,201,808 360,960 94,148 - - 142,171 144,336 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 581,154,377 27,761,598 20,733,468 1,980,899 - 48,405,037 1,146,241 -
14. Ticari Borglar 493,144 - 47,200 - 6,302 - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 117,084,129 10,745,959 245,556 - - 8,757,501 - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 117,577,273 10,745,959 292,756 - 6,302 8,757,501 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 698,731,650 38,507,557 21,026,224 1,980,899 6,302 57,162,538 1,146,241 -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (73,609,939) (16,147,351) 5,690,873 41,151,956 40,084,896 (31,234,163) 2,907,926 9,080
21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) (97,808,380) (17,724,878) 4,984,581 41,151,956 40,084,896 (32,262,226) 2,858,818 20
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Daéviz pozisyonu tablosu

Onceki Dénem 31 Arahk 2020

TL Karsihig1 (Fonksiyonel para birimi) usb EUR GBP RUBLE
1. Ticari Alacaklar 184,736,668 16,251,393 3,994,027 2,860,803 10,344,058
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 95,117,697 6,397,994 5,142,116 152,921 3,178,962
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
3. Diger 9,111,388 1,170,816 56,742 592 --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 288,965,753 23,820,203 9,192,885 3,014,316 13,523,020
5. Ticari Alacaklar - -- - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 10,802,752 505,062 693,468 85,345 --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varhklar (5+6+7) 10,802,752 505,062 693,468 85,345 --
9. Toplam Varhklar (4+8) 299,768,505 24,325,265 9,886,353 3,099,661 13,523,020
10. Ticari Borglar 30,143,109 1,501,444 1,526,042 538,605 198,548
11. Finansal Yiikiimliliikler 172,861,350 16,554,233 3,958,191 1,550,150 2,800,000
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 4,427,324 376,323 26,801 143,155 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 207,431,783 18,432,000 5,511,034 2,231,910 2,998,548
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliilikler 63,222,025 7,967,017 526,220 -- --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 63,222,025 7,967,017 526,220 -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 270,653,808 26,399,017 6,037,254 2,231,910 2,998,548
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu -- -- -- - --
20. Net Yabanci Para Varhlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 29,114,697 (2,073,752) 3,849,099 867,751 10,524,472
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Kur Riskine Duyarhilik Analizi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 _ deger kaybetmesi  deger kazanmas:  deger kaybetmesi

ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar net varlik / yiikiimliligt (14,279,587) 14,279,587 (14,279,587) 14,279,587
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (14,279,587) 14,279,587 (14,279,587) 14,279,587
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiikimliligi 5,869,282 (5,869,282) 5,869,282 (5,869,282)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) 5,869,282 (5,869,282) 5,869,282 (5,869,282)
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlk / yiikimlilagii 3,468,923 (3,468,923) 3,468,923 (3,468,923)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 3,468,923 (3,468,923) 3,468,923 (3,468,923)
Isvigre Franki'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
10-Isvigre Franki net varlik / yiikiimliiliigii 8,621 (8,621) 8,621 (8,621)
11-isvicre Franki riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-isvicre Franki Net etki (10+11) 8,621 (8,621) 8,621 (8,621)
Rus Ruble'sinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
13-Rus Rublesi net varlik / yiikimliiligii 484,507 (484,507) 484,507 (484,507)
14-Rus Rublesit riskinden korunan kisim (-) - - - -
15-Rus Rublesit Net etki (13+14) 484,507 (484,507) 484,507 (484,507)
Polonya Zlotisi'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
16-Polonya Zlotisi net varlik / yikimliliga (6,962,587) 6,962,587 (6,962,587) 6,962,587
17-Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (-)
18-Polonya Zlotisi Net etki (16+17) (6,962,587) 6,962,587 (6,962,587) 6,962,587
Isveg Kron'un TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
19-isveg Kronu net varhk / yiikiimliiliigii 4,036,950 (4,036,950) 4,036,950 (4,036,950)
20-Isve¢ Kronu riskinden korunan kisim (-) - - - -
21-Isve¢ Kronu Net etki (13+14) 4,036,950 (4,036,950) 4,036,950 (4,036,950)
TOPLAM (3+6+9+12+15+18+21) (7,373,891) 7,373,891 (7,373,891) 7,373,891

Doéviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Onceki Dénem 31 Aralik 2020

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari1 net varlik/ytikimliligi (1,522,237) 1,522,237
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki (1,522,237) 1,522,237
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varhk/yikimliliga 3,467,230 (3,467,230)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Euro net etki 3,467,230 (3,467,230)
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yikimliligi 862,874 (862,874)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
9- GBP net etki 862,874 (862,874)
RUB'in TL karsisinda %10 degismesi halinde:
10- RUBLE net varlik/yikiimliligi

11- RUBLE riskinden korunan kisim (-)

103,603 (103,603)
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12- RUBLE net etki 103,603 (103,603)

Toplam (3+6+9+12) 2,911,470 (2,911,470)

b-) Faiz Oram Riski Yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Ancak Grup faiz orani riskinden kaginmak amaci ile finansal yiikiimliliiklerinin 6nemli bir
kismini sabit faizli olarak kullanmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan
risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin
farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz Orant Duyarlilig:

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldigi faiz
oramt riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde yil sonundaki
bakiyenin tiim yil boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda 75 baz
puanlik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar, Grup i¢inde {list diizey yoOnetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2021 31.12.2020
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 175,981,885 231,838,486
Finansal yiikiimliilikler 303,824,004 272,873,782
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Finansal yiiktimliliikler 132,251,639 36,954,393
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 436,075,643 309,828,175

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 75 baz puanlik bir yiikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda 30 Eyliil 2021 itibariyla net donem kar1 9,918,873 TL azalmaktadir. (31 Aralik 2020:
277,158 TL azalmaktadir). Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 75 baz puanlik bir azalis olmasi1 ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Grup’un net donem karimi ayni tutarda arttirmaktadir.

29.2.2. Kredi ve Likidite Risk Yonetimi
a-) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi
giivenilirligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri; miisterilerin finansal durumlar1 ve
kredi limitlerinin risk yonetimi komitesi tarafindan takip edilerek ayda bir kez gozden gecirilmesiyle takip
edilmektedir.
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Finansal Arac Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

30 Eyliil 2021

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf

Diger Taraf Iliskili Taraf

Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

601,746

309,137,129

2,130,452

9,630,050 227,615,356

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varhklarin net defter degeri

601,746

309,137,129

2,130,452

9,630,050 227,615,356

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais
varhiklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

16,323,925
(16,323,925)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2020
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 601,746 309,137,129 2,130,452 9,630,050 227,615,356
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhklarin net defter degeri 601,746 309,137,129 2,130,452 9,630,050 227,615,356
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais
varhiklarin net defter degeri - - - -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri -- -- -- - --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 16,323,925 -- 538,425 --
- Deger distikligii (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi --
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) --
- Deger distikligi (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi --

(16,323,925)

(538,425)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar --

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

68



KERVAN GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

b-) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
Yonetimi’nin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yOnetimi olusturmustur.

Grup’un likidite gereksiniminin baslica nedeni fabrika, makine-tesisat ve demirbas yatirimlarindan dogan
isletme sermayesi ihtiyacidir.

Cari Donem 30 Eyliil 2021
Sozlesme
Sézlesme uyarinca DefteI: uyarinca nakit 3 aya kadar 3-12ay 1-5yil arast 5 yildan
vadeler degeri cikislar arasi fazla
toplami
Finansal ytikiimliiliikler 651,802,988 672,682,191 125,164,807 410,349,774 127,149,745 10,017,865
Ticari borglar 308,380,579 203,020,587 185,204,941 17,815,646 - -
Diger borglar 15,722,818 15,722,818 15,722,818 - - -
Toplam 975,906,385 891,425,596 326,092,566 428,165,420 127,149,745 10,017,865
Onceki Dénem 31 Aralik 2020
Sozlesme
Defter  uyarinca nakit 3aya 3-12ay 1-5Syil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplam kadar arasi arasi
Finansal yiikiimliilikler 309,828,175 380,743,661 71,164,441 210,652,326 98,926,894
Ticari borglar 152,403,690 154,546,579 143,205,232 11,341,347 --
Diger borglar 9,275,939 9,275,939 3,258,326 6,017,613 --
Toplam 471,507,804 544,566,179 217,627,999 228,011,286 98,926,894

30.  FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araglarinm kayith degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Grup’un spekiilatif amagcli finansal araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarm alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullamlarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi
kaybinin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal yiikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.
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31 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un baglh ortakligi ZPC Otmuchow’un Polonya sermaye piyasalari regiilasyonlar1 sebebiyle Tornellon
Investments 21.09.2021 tarihinde zorunlu g¢agriya gitmisti. Hisse basina alim fiyati, satin alma islemi
sirasinda paylart satin almis oldugu fiyat ile ayn1 olarak belirlenmisti.

16.11.2021 tarihinde ¢agr1 sonuclanmis ve pay alimlari tamamlanmistir. Cagriya katilan 98,020 adet hisse
satin almmis olup %100 bagli ortakligimiz olan Tornellon Investments'in ZPC Otmuchow isimli sirketteki
pay orani %65.31'e yiikselmistir.

32. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

33. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasimi degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirm
faaliyetlerinden nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

34. OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Ozkaynak degisim tablosu asagidaki bilgileri kapsar:

1-Doéneme iligkin toplam kapsamli gelir,

2-Her bir 6zkaynak bileseni i¢in, TMS 8’e gore muhasebelestirilen, ge¢cmise yonelik uygulama veya
gegmise yonelik diizeltmelerin etkileri,

3-Her bir 6zkaynak bileseni i¢in asagidakilerden kaynaklanan degisiklikleri ayr olarak gosteren, donem
basindaki ve sonundaki defter degeri arasindaki mutabakat:

(i) Kar ya da zarar;
(i1) Diger kapsaml1 gelir ve

(iii) Ortaklar tarafindan yapilan katkilar1 ve ortaklara yapilan dagitimlar ayr olarak gosteren ortaklarla
bunlarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler ve kontroliin kaybedilmesiyle sonu¢lanmayan baglh
ortakliktaki ortaklik paylarindaki degisimler.

Isletmenin raporlama donemi basi ve sonu arasinda dzkaynaklarinda meydana gelen degisiklikler, dénem
icinde net varliklarindaki artis veya azaliglar1 yansitir. Ortaklarla bunlarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya
cikan islemler (6rnegin, sermaye katkilari, isletmenin 6zkaynak araglarinin yeniden edinimi ve temettiiler
gibi) ve bu islemlerle dogrudan ilgili giderler disinda, 6zkaynaklarda donem igerisinde meydana gelen
degisikligin tiimii, s6z konusu dénem i¢inde isletme faaliyetlerinin yarattigi, kar ve zararlari da igeren, tiim
gelir ve giderleri gosterir.
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