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Warsaw Equity Management S.A. ("WEM") ve azinlik hissedarlar ile hisse alim s6zlesmesi imzalanmasi hk.
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ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Finansal Duran Varlik Edinimi

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Evet (Yes)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi 16.03.2021
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Bildirim igerigi

Edinime iliskin Yénetim Kurulu Karar Tarihi 05/05/2021

Alima iliskin Yénetim Kurulu Kararinda Bagimsiz Uyelerin

o . E
Gogunlugunun Onayi Var mi? vet

WEM ve azinlik hissedarlarin ZPC Otmuchoéw?daki %
64,36 ile %65,29 arasindaki hisseleri ve ZPC

Edinilen Finansal Duran Varligin Unvani Otmuchow?un istiraki PWC Odra?daki %26,95?lik
hissesi yeni kurulacak bir sirkete devredilecektir. Yeni
sirketin Uinvani bu asamada belli degildir.

ZPC Otmuchéw ve PWC Odra yumusak seker,
cikolatali marshmallow, bar, helva ve tuzlu
atistirmaliklar gibi Griinlerin markali ve fason
Uretimini ve satisini yapmaktadir.

Edinilen Finansal Duran Varligin Faaliyet Konusu

Devralinacak sirketin kurulusu hentiz

Edinilen Finansal Duran Varligin Sermayesi gerceklesmediginden sermayesi bu asamada belli
degildir.
Edinim Yontemi Satin Alma (Purchase)

islemlerin 30 Haziran 2021'e kadar tamamlanmasi

Islemin Tamamlandigi/Tamamlanacagi Tarih ek

Edinme Kosullari Pesin (Cash)
Vadeli ise Kosullari -

Devralinacak sirketin kurulusu heniiz

Edinilen Paylarin Nominal Tutar gerceklesmediginden paylarin nominal tutari belli
degildir.
Devralinacak sirket heniiz kurulmadig icin

Beher Payin Alis Fiyati devralinacak pay adedi belli olmadigindan pay
basina alis fiyati hesaplanamamaktadir.

ZPC Otmuchow?daki hisseler 23,5 milyon Avro %100
sirket degeri lizerinden satin alinacaktir. PWC Odra?
nin %26,95?lik hissesinin alimi 3,8 milyon Avro hisse
degeri lizerinden gerceklesecektir. Toplam 6denecek
Toplam Tutar bedel yaklasik 16,7 milyon Avro olup nihai tutar
islemin kapanis tarihinde net isletme sermayesi ve



Edinilen Paylarin Finansal Duran Varligin Sermayesine
Orani (%)

Edinim Sonrasinda Sahip Olunan Paylarin Finansal Duran
Varlik Sermayesine Orani (%)

Edinimden Sonra Finansal Varlikta Sahip Olunan Oy
Haklarinin Orani (%)

Edinilen Finansal Duran Varligin Ortakligin Kamuya

Agiklanan Son Finansal Tablosundaki Aktif Toplamina Orani

(%)
islem Bedelinin Ortakligin Kamuya Aciklanan Son Yillik
Finansal Tablolara Gore Olusan Hasilat Tutarina Orani (%)

Ortakligin Faaliyetlerine Etkisi

Pay Alim Teklifinde Bulunma Yikimlaliigiiniin Dogup
Dogmadigi

Pay Alim Teklifinde Bulunma Yikumluligi Doguyorsa
Muafiyet Basvurusu Yapilip Yapilmayacag;
Satan/Devreden Kisinin Adi/Unvani

Karsi Taraf SPK Diizenlemelerine Gére iliskili Taraf midir?
Ortakligin Satan/Devreden Tarafla iliskinin Niteligi
Varsa isleme iliskin Sézlesme Tarihi

Finansal Duran Varligin Degerinin Belirlenme Yontemi
Degerleme Raporu Dizenlendi mi?

Degerleme Raporu Diizenlenmediyse Nedeni

net finansal borglara iliskin fiyat diizeltmesi
sonrasinda belirlenecektir.

%100
%100

%100

%10,9

%13,3

Sirketimiz giimriik vergisi avantajlarindan
yararlanacak, cografi riski dagitmis olacak ve Avrupa
modern kanalindaki Bebeto markasinin konumunu
guclendirilecektir.

Evet (Yes)

Hayir (No)

Warsaw Equity Management ve Azinlik Hissedarlar
Hayir (No)

05/05/2021

Pazarlik yontemi

Diizenlenmedi (Not Prepared)

Zorunlu degildir.

Degerleme Raporu Dlzenlendiyse Tarih ve Numarasi -

Degerleme Raporunu Hazirlayan Degerleme Kurulusunun
Unvani

Degerleme Raporu Sonucu Bulunan Tutar -

islem Degerleme Raporundaki Sonuclara Uygun
Gergeklestirilmemisse/Gergeklestirilmeyecekse Gerekgesi

Agiklamalar

Halka arz izahnamesinde ve fon kullanim raporunda belirtildigi Gzere Sirketimiz, uzun vadeli biyiime stratejileri
dogrultusunda Avrupa Birligi sinirlar icerisinde faaliyet gosteren potansiyel hedef sirketlerin belirlenmesi hususunda
KPMG Yoénetim Danismanligi A.S. ile finansal danismanlik s6zlesmesi imzalamisti. Sirketimiz 19 Ocak 2021 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu lizerinden; gimriik vergisi avantajlarindan yararlanmak, cografi riski dagitmak ve Avrupa
modern kanalindaki Bebeto markasinin konumunu giiclendirmek amaciyla yapilan arastirmalar neticesinde stratejik
hedeflerimize uygun bir sirket ile hisse alimina yonelik olarak 6n protokol imzaladigina iliskin agiklamada bulunmustur.
Bu kapsamda Sirketimizin kurulma asamasinda olan %100 istiraki Kervan International AB araciligiyla Warsaw Equity
Management S.A. ("WEM") ve diger iliskili taraflar ("azinlik hissedarlar") arasinda Zaktady Przemystu Cukierniczego
Otmuchoéw S.A. ("ZPC Otmuchéw")'nin ve ZPC Otmuchoéw'un istiraki Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych Odra S.A.
("PWC Odra")'nin cogunluk hisselerinin alimina yonelik bir Hisse Satin Alma Sozlesmesi imzalanmistir.



WEM ve azinlik hissedarlarin ZPC Otmuchow'daki %64,36 ile %65,29 arasindaki hisseleri ve ZPC Otmuchéw'un istiraki

PWC Odra'daki %26,95'lik hissesi yeni kurulacak bir sirkete devredilecektir. Kervan Gida'nin kurulma asamasinda olan %
100 istiraki Kervan International AB ise bu yeni kurulacak olan sirketin %100 hissesini satin alacaktir. ZPC Otmuchéw'un
geriye kalan hisselerinin %14,95'i PZU PTE adinda Polonyali bir sigorta sirketinin emeklilik yatirnm fonuna ve %8,76's|

PKO Bankowy PTE adinda Polonyali bir bankanin emeklilik yatirnm fonuna ait olup %11'i ise halka acik paylardan

olusmaktadir. ZPC Otmuchow mevcut durumda PWC Odra'nin %71,3'liik hissesine sahiptir.

ZPC Otmuchéw'daki hisseler 23,5 milyon Avro %100 sirket degeri lizerinden satin alinacaktir. PWC Odra'nin %26,95'lik
hissesinin alimi 3,8 milyon Avro hisse degeri Gzerinden gerceklesecektir. Toplam 6denecek bedel 16,7 milyon Avro olup
nihai tutar islemin kapanis tarihinde net isletme sermayesi ve net finansal borglara iliskin fiyat diizeltmesi sonrasinda
belirlenecektir.

ZPC Otmuchéw ve PWC Odra yumusak seker, gikolatall marshmallow, bar, helva ve tuzlu atistirmaliklar gibi Grlnlerin
markali ve fason liretimini ve satisini yapmaktadir. Sirket yumusak seker kategorisinde Polonya'da %38'lik iiretici payi ile
pazar lideridir. Devralinacak sirketlerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sonra eren mali donemlerindeki
konsolide net satis gelirleri sirasiyla 50,4 milyon Avro ve 49,9 milyon Avro seviyesindedir. 2021 yili ilk ¢eyrek net satis
geliri ise 14,4 milyon Avro olarak gerceklesmistir. Sirketlerin 600'den fazla ¢alisani ve 4 tane Uretim tesisi bulunmaktadir.
Bu Uretim tesislerindeki yillik Gretim kapasitesi 37.707 tondur. Satin alim islemi sonrasinda Kervan Gida'nin 72.300 ton
olan Uretim kapasitesi yaklasik %52 oraninda artacaktir.

Sirketimizin bu satin alimdaki gelecege yonelik stratejik hedefleri; satin alinan sirketlerin %48 seviyesinde olan kapasite
kullanim oranini artirarak ve operasyonel verimlilik saglayarak karliligl yikseltmek, Bebeto markasinin Avrupa modern
kanalindaki etkinligini artirmak ve know-how aktarimi ile katma degerli Grlin gamini genisletmektir.

ZPC Otmuchéw halka agik bir sirket oldugu icin Polonya Sermaye Piyasasl uygulamalarina gére Kervan Gida, hisse
devrinden itibaren 3 ay icinde ZPC Otmuchoéw'daki toplam hissedarlig1 %66'ya ¢ikartmak lizere %0,71 ile %1,64'lik hisse
alimricin kalan hissedarlara zorunlu pay alim teklifi yapmakla yiikiimlidr.

isleme iliskin gerekli yukimliliiklerin tamamlanmasi ve diizenleyici otoritelerden onaylarinin alinmasindan sonra
islemin 2021 yili ikinci ¢eyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Satin alinacak olan sirketlere iliskin detayli bilgiler ekteki sunumda paylasilmistir.

Konuyla ilgili gelismeler oldugu takdirde kamuoyu ile paylasilacaktir.

Saygilarimizla,

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yiriirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili



bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gdsterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



